YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

fsbu Thrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurulw’nun 20.02..2020 tarih ve 44 ZZSS sayili karari

ile onaylanmugtir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglart onay
tarihinden itibaren 1 yil stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihrag¢inin veya bu belgeye konu
sermaye piyasast araclarimin veya bunlarin fiyatlarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez ve bu
sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag
edilecek sermaye piyasasi araglariin fiyati ihragcr tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve igbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

; Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.$
lhraget unvani

Biiytikdere Caddesi No:163 34394 Zincirlikuyu
Sisli / Istanbul
www.aktifvks.com.tr

fhragcinin iletisim adresi ve internet sitesi

Ihraccinin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras Istambul Tc-ret, Sioll MUgliitliiph/ $65203

fhraca iligkin yetkili organ karar / karar tasihi, 11.12.2019 tarih ve 2019/11 sayili Ydénetim Kurulu
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Thrag edilecek sermaye piyasast araci * | I~ Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) (31 Kita Sertfikasi
I~ Gayrimenkul Sertifikasi
™ VDMK [~ IDMK
™ VTMK M ITMK
I Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi
I~ Diger
thrag tiirii ‘1 ¥ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
(YL}I‘t ici veya yurt disindan sadece biri I Tahsisli satis
secilecek)

¥ Nitelikli yatirimciya satis
™ Yurt digi satig

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek s

sermaye piyasas! araclarinin ihrag tavani

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Sirket internet

Thragginin finansal raporlarinin yatirimeilara P e ——

iletilme yontemi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin

beyan ederiz.
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Istanbul, 20/12/2019

HUKUKI DURUM DEGERLENDIRME RAPORU

Bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulunun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalar Tebligi'ne (kisaca “Teblig") Ek-
1 “Yurt Icinde Ihra¢c Edilecek Kira Sertifikasi Izahnamelerinin Veya Ihrac Belgelerinin
Onaylanmasi icin Gerekli Belgeler”in 16. Maddesi uyarinca, YESILIRMAK ELEKTRIK DAGITIM
A.S.nin (“Girisimci”), sahip oldudu elektrik dagitim lisansi gergevesinde yirittiigi elektrik
dagitim faaliyeti kapsaminda, Ihrac Tarihi itibari ile yapmis/sahip oldugu yatinmlar
("Diizenlenmis Varlik Tabani” veya “DVT"”) karsiiginda Girisimci tarafindan Ortak
Girisim adina yatinm itfa (dagitim sistemi kullanim) gelirleri (“Proje Gelirleri”) elde
edilmesi ve bu gelirlerin Girisimci ve AKTIF BANK SUKUK VARLIK KIRALAMA A.S. (“"VKS")
arasinda paylasiimasi hususlarina iliskin olarak Girisimci ve VKS arasinda adi ortaklik (“Ortak
Girisim™) kurulmasi ve sair kosullarin belirlenmesi amaciyla Girisimci ve VKS arasinda
11.12.20189 tarihinde imzalanmis olan ELEKTRIK DAGITIM GELIRLERI ORTAKLIGI YOLUYLA
KIRA SERTIFIKASI IHRACINA ILISKIN SOZLESME (“Sozlesme”)ye iliskin olarak
diizenlenmigtir.

Bu kapsamda olmak (izere,

I-VKS ile Girisimci arasinda 11.12.2019 tarihinde imzalanmis olan Sézlesme, Girisimci’'nin
Ihrac Tarihi itibari ile sahip oldugu DVT'den elde edecedi Proje Gelirleri'ne, VKS'nin, ihrac
edecedi Kira Sertifikalari’'ndan elde edecegi Ihra¢ Hasilati'ni, Ortak Girisim’e nakdi sermaye
olarak koymak karsiliginda ortak olmasi icin VKS ile Girisimci arasinda bir Ortak Girisim
tesekkilline, Ortak Girisim’in Girisimci tarafindan yonetilmesine, bu suretle Proje
Gelirleri'nin, Sozlesme’de belirtilen oranlar ve esaslar tzerinden Girisimci ve VKS arasinda
paylasiimasina, bu paylasim neticesinde VKS Payi'na diisen gelirlerin VKS'ye aktariimasina
iliskin olarak uygulama esaslarinin ve Taraflarin (VKS ile Girisimci'nin)  hak ve
yukimldliklerinin belirlenmesi amaciyla akdedilmistir.

II- S6zlesme, Girigimci ile VKS arasinda imzalanan, Girisimci tarafindan Ortak Girigim adina
elde edilecek Proje Gelirleri'nin paylagiimasina yonelik olarak VKS tarafindan nakdi sermaye
(Sbz konusu nakdi sermaye, Sézlesme'de, Yatirim Bedeli'ni ifade etmekte olup, Ihra¢ Hasilati
ile saglanacaktir.), Girisimci tarafindan ise nakdi sermayenin yani sira emek ve itibar
konulmasi suretiyle Ortak Girisim kurulmasina, Ortak Girisim’in Girisimci tarafindan
yonetilmesine, Girisimci tarafindan elde edilecek Proje Gelirleri'nin VKS ve Girigsimci arasinda
paylasiimasina iligkin olarak Taraflarin hak ve ylkimliliklerinin belirlenmesi amaciyla,
Sermaye Piyasasi Kurulumun III-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi (“Teblig”)nin 8.
Maddesi uyarinca diizenlenen “Ortaklik Sozlesmesi” niteligindedir.

III- Sozlesme uyarinca,
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III.1. VKS, Tebli§ uyarinca Kira Sertifikasi ihrag ederek, elde ettidi Ihrag Hasilatini
Ihrac Tarihi’nde, Ortak Girisim’in kismi nakdi sermaye ddemesi (“Yatirnm Bedeli”)
olarak Proje Gelirlerine ortak olmak amaciyla Girisimci'nin Rezerv Hesabi'na
odeyecektir.

II1.2. ihra¢ Hasilat, Girisimci tarafindan Vade Tarihime kadar elde edilecek Proje
Gelirleri'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi
tarafindan Ihra¢ Tarihi éncesinde yapilacak degerleme islemi sonucunda Indirgenmis
Nakit Akimlari yontemine gore tespit edilen degerinin %90'InI gecemeyecektir. Proje
Gelirleri, Girisimci'nin Ihrac Tarihi itibari ile yapmis/sahip oldugu elektrik dagitim
yatinmlari (DVT) nedeniyle Girisimci'nin tahsil etme hakkina sahip oldugu ve EPDK
tarafindan diizenlenmis olan elektrik dagitim yatirimlari itfa bedeli 6demeleridir.

II1.3. Girigimci, kendisine tevdi edilen Yatinm Bedeli'ni EPDK’'nin onaylamis oldugu
yatinm planinda yer alan altyapi, tesis, bakim onarim vb. yatirnmlarin yapiimasinda ve bu
amagla Girisimci tarafindan daha 6nce vyapilmis olan borglarinin - édenmesinde
kullanacaktir.

IIL.4. Girisimci, Yatinm Bedeli'nin karsiiginda Proje Gelirleri'ni S6zlesme hiikiimlerine
uygun olarak VKS ile paylasacaktir. Girigsimcinin, VKS ile paylasacadi gelirler, Sézlesme
hilkiimlerine uygun olarak, Periyodik Odemeler seklinde Girisimci tarafindan VKS'ye
ddenecektir. Bu ddemeler VKS tarafindan Kira Sertifikalar’nin Ihrag dokiimanlarinda
belirtilen tarihlerdeki getiri ve itfa édemelerinde kullanilacaktir. Tiim Periyodik Odeme
Tarihleri'nde Sézlesme ve Ihrac dokiimanlari hiikiimlerine uygun olarak hesaplanmis
Periyodik Odemelerin gerceklestirilmis olmasi kaydiyla en son Vade Tarihi'nde VKS ve
Girisimci arasindaki ortaklik kendiliginden sona erecektir.

II1.5. Proje Gelirleri'ni olugturan yatirm itfa bedelleri, elektrik perakende satis sirketleri
tarafindan son kullanicilardan tahsil edilen ve elektrik dagitim bedeli olarak Girisimci’ye
yapilacak ddemelerden olusmaktadir. Bu kapsamda Girigimci'nin, Ortak Girisim adina
tahsil edilecek olan yatinm itfa bedellerinin (Proje Gelirleri'nin) Sézlesme ile Ihrag
dokiimanlar hiikiimlerine uygun olarak hesaplanacak kisminin VKS'ye transfer edilmesi
diginda kira sertifikalarinin anapara ve getiri édemelerine iliskin olarak bir yikimlGligu
bulunmamaktadir. Vade Tarihi itiban ile tahsil edilmis bulunan Proje Gelirleri'nin,
Sézlesme’de belirtilen toplamin altinda kalmasi durumunda, Girisimci VKS'ye, Vade Tarihi
itibari ile tahsil edilmis bulunan Proje Gelirleri diginda herhangi bir 8deme yapmayacaktir.
Bununla birlikte, bu halde, Sézlesme tahtinda Girigimci VKS’ ye kargi temerriide diismus
sayilacak olup, buna bagh olarak, VKSnin, Girisimci tarafindan Vade Tarihi'nden sonra
tahsil edilecek olan Proje Bedelleri'nin, Vade Tarihi'nde eksik kalan tutar nispetinde
kendisine ddenmesini talep etme ve ayrica Girisimci aleyhine teminatlara ve yasal yollara
muracaat etme hak ve yetkisi mevcuttur.

IV- Tarafimiza sunulan Sézlesme ve sair belgeler kapsaminda yapilan hukuki degerlendirme
neticesinde;



IV.1. VKS' nin,

IV.1.a. Sozlesme hikimleri kapsaminda ve Tebli§ hiikiimleri gergevesinde, Banka
araciligi ile Kira Sertifikalari ihrag etmesi,

IV.1.b. Ihrag ettigi Kira Sertifikalari'min satisindan elde ettigi fonu (Ihrac Hasilatini)
Sézlesme hiikimleri gergevesinde Ortak. Girisim adina vekaleten yonetilmek ve Ortak
Girigim’in kismi nakdi sermayesini olusturmak lizere Girigsimci'ye aktarmasi,

IV.1.c. Sozlesme kapsamindaki islemler icin VKS Hesabi'ni agmasi,

IV.1.d. Ortaklik ve vekalet iliskisinin devam ettigi slre zarfinda Proje’nin
gerceklestiriimesi ile ilgili tim igin yonetim ve tasarrufunu, Soézlesme hikimleri
cercevesinde Girisimci'ye birakmasi,

IV.1.e. Periyodik Odemeleri Sertifika Sahiplerine paylari oraninda 6demesi,

IV.1.f. Periyodik Odemelerin tamaminin ddemesini takiben ortaklik ve vekalet iliskisini
sona erdirmesi ve Girisimci'nin Sozlesme’den kaynaklanan tim ylkimldliklerini eksiksiz
olarak yerine getirmis olmasi kaydiyla, Vade Tarihi'nde Girigimci'yi, Sozlesme'den
kaynaklanan her tirll ylkidmlUlikten ibra etmig sayilmasi,

IV.2. Girisimci'nin,

IV.2.a. Yatinm Bedelinin kendisine ddenmesi karsiiginda uzmanhgini ve yénetim
becerisini sunarak Diizenlenmig Varlik Tabani'ndan kaynaklanan gelirleri tahsil ve takip

etmesi,

IV.2.b. DVT'den kaynaklanan itfa bedellerinin tahsilini saglamak amaciyla yururlikteki
mevzuat kapsaminda gerekli is ve islemleri yerine getirmesi,

IV.2.c. Yatinm Bedeli'ni EPDK programina uygun sekilde yeni yatinm harcamalarinda ya
da mevcut borglarin ddenmesinde kullanmasi,

IV.2.d. Sozlesme kapsamindaki islemler igin Rezerv Hesabi agmasi,
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IV.2.e. Periyodik Odemeleri, Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak, ilgili tarihlerde VKS
Hesabi'na yatirmasi,

IV.2.f. Thra¢ Tarihi itibari ile DVT’ye dahil yatirm mallarinin mevcut durumunun
korunmasi icin gerekli olan tamirat, tadilat, bakim, onarim, sigorta, vergi ile diger
islemlerin yerine getirilmesini saglamasi, bunlarla ilgili gider ve masraflar 6demesi.

IV.2.g. Periyodik Odeme Tutarlari'ni, ilgili Periyodik Odeme tarihinde elde edilen ve EPDK
tarafindan dlizenlenen Proje Gelirleri'nden fazla olmayacak tutarda belirlemesi,

IV.2.h. Kira Sertifikalari’nin ihraci ve itfasina iliskin olarak ddenmesi gereken tim masraf,
vergi, Ucret ve sair giderleri (Aracilik, degerleme, denetim, VKS'nin yonetim giderleri ve
kredi derecelendirmesi Ucretleri dahil) kargilamasi

hukuken uygun olarak degerlendiriimektedir. Isbu hukuki durum degerlendirme raporunda
buyuk harfle baslayan ifadeler, Sozlesme’de kendilerine atfedilen anlamlari haiz olacaktir.

Sonug olarak; yukarida belirtilen esaslar kapsaminda, Sozlesme kapsaminda kira sertifikasi
ihraci ile ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuka aykiri bir husus icermedigi goriisiinde
oldugumuzu bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,

Av. Filiz ERENDAGC ' Av. Ozan KILIG
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