Bu ihrag¢r bilgi dokiiman1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan incelenmekte olup,
ihraggi bilgi dokiimaninin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmadig ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onaymm takiben Kkesinlesen ihrag¢i bilgi dokiimaninin
ayrica ilan edilecegi hususlarin1 kamunun bilgisine sunariz.

Aktif Bank Sukuk Varhk Kiralama A.S.
Ihraca Bilgi Dokiimamdir

Bu ihrage bilgi dokiiman1 Sermaye Piyasasi Kurulunca ...... tarih ve ....... say1 ile
onaylanmistir. Bu ihrac¢i bilgi dokiiman ¢ercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina
iliskin ihrac¢ tavani 500.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihrag¢1 bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihrac edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihracc bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve o6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi1 araclarina iliskin yatirnm kararlari
ihracc1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir butin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihraca bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini ger¢eklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracci bilgi dokiimaninin
guincellenmesi gerekmez.

Ihrace1 bilgi dokiimanmimin onaylanmasi, ihracci bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrac¢i bilgi
dokiiman1 cercevesinde ihra¢ edilecek Kkira sertifikalarmma iliskin ihraccinin fon
kullanicisindan yapilan tahsilatlar1  yatinmcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullanicisinin ihragciya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisimin ihraggiya karsi
temerriidii halinde ihraccinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhiklar ve haklari
paraya cevirerek yatinnmcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alhmmamstir.

Bu ihracc bilgi dokiimam cercevesinde ihrac¢ edilecek kira sertifikalar1 farkh
ozelliklerde ihrac edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrac tutari,
satis siiresi ve esaslar gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci
notu ve o6zet aracihigiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrace bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ézet, ortakhigimizin, fon kullanicisinin ve halka arzda satisa aracihik edecek Aktif
Yatirnm Bankasi A.S.’nin www.aktifbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihra¢¢i sorumludur. Zararim ihrag¢idan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; ihraca aracihk
eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihragcimin yonetim kurulu Gyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide


http://www.aktifbank.com.tr/

sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamiltict ve eksik bilgilerden SPKn
hikdmleri gercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu ihraggr bilgi dokiimam, “diisiiniilmektedir”’, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tlr aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrage¢r bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihragcimin gelecege yonelik aciklamalarin
ongoriilenden cok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

Tanimi

Alim Taahhida

Girisimci’nin Sozlesme’deki sair beyan ve
taahhiitlerinden bagimsiz bigimde ve
bunlara ilave olarak, VKS’nin Ortak
Girisim’deki paylarinin Periyodik Odeme
Tarihleri ve Vade Tarihi’'nde Girisimci
tarafindan VKS’den satin alinmasina
yonelik  olarak  Girisimci  tarafindan
Sozlesme kapsaminda VKS’ye verilmis
olan ve her durumda, S6zlesme hiikiimleri
cercevesinde hesaplanacak Yatirim Bedeli
ve Hedef Kar Tutar’'nin TL karsilig
toplamu ile sinirli olan taahhiit

Banka / Girisimci / Fon Kullanicist /
Yetkili Kurulus / Aktif Bank

Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

BDDK Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu
Faaliyet Giines enerjisi, biyo kiitle vb. cevreye

duyarli ve yenilenebilir enerji projelerinin
ve faizsiz yatirnm {irlinlerinin finansmani
faaliyeti

Faaliyet Gelirleri

Portfoy Varliklari’ndan elde edilen tiim
gelirlerin toplami

Faaliyet Kar1 Vade Tarihi’nde hesaplanacak olan ve
Faaliyet kapsaminda elde edilecek toplam
kar tutar1: (Faaliyet Kar1 = Faaliyet Gelirleri
— Yatirnm Bedeli)

Girisimci Kar Pay1 Girisimei’nin  Ortak Girisim’e sagladigy,

emek ve itibar katkisi karsiliginda Faaliyet
Kar’ndan hak ettigi, Vade Tarihi’nde
Girigsimci payina diisen kisim (Faaliyet Kari
x Girisimci Kéar Pay1 Orani)

Girigimcei Kar Pay1 Orani

“%100 - VKS Kar Payr Oran1” seklinde
hesaplanacak oran (Bu oran ayni zamanda
Girigimci’nin Ortak Girisim
Sermayesi’ndeki ortaklik payini gdsterir.)

Hedef Kar Orani Yillik olarak belirlenecek olan azami kar
orani
Hedef Kar Tutart “Yatinm Bedeli x Hedef Kar Orant”

seklinde hesaplanacak tutar, [Hedef Kar
Tutar1, Hedef Kar Orani’nin Vade’ye kadar
her 12 aylik dénem icin Yatirim Bedeli ile
carpilmasi sureti ile hesaplanacaktir.]




IFM A.S.

[FM Istanbul Finans Merkezi Insaat
Taahhiit A.S.

Ihra¢ Hasilat: Sertifikalar’in  ihracindan elde edilen
gelirler toplami

Ihrag Tarihi Sertifikalar’in satiga sunuldugu tarih

Itfa Tarihi Kira Sertifikalari’nin itfa edilecegi tarih

KAS Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari

Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari

Kira Sertifikas1 (Sertifika):

VKS’nin isbu Sozlesme kapsaminda,
Teblig’e uygun olarak ihrag¢ edecegi menkul
kiymet (sukuk)

Ortak Girisim

VKS$’nin nakdi sermaye, Girisimci’nin ise,
emek ve itibar koymak suretiyle, Ortak
Girisim  Konusu  iktisadi  faaliyetin
finansmanin1  saglamak ve bu suretle
Girisimci tarafindan elde edilecek kar
paylasmak icin  Sozlesme  uyarinca
olusturduklar adi ortaklik

Ortak Girisim Konusu (Faaliyet)

Girisimei tarafindan Thra¢ Hasilati ile Vade
Tarihi’ne kadar giines enerjisi, biyo kiitle vb.
cevreye duyarli ve yenilenebilir enerji
projelerine faizsiz finansman usullerine uygun
olarak kaynak/finansman saglanmasi ve Thrag
Hasilat'nin  faizsiz  yatrim  irlinlerinde
degerlendirilmesi faaliyetlerinden gelir elde
edilmesi isi

Ortak Girisim Sermayesi (Sermaye)

Her bir tertip Kira Sertifikasi ihraci igin
ihra¢c oncesinde belirlenen, %99’u Yatirim
Bedeli’ne esit olan tutar

Portfoy Varliklari

Girigimci tarafindan Vade Tarihi’ne kadar,
giines enerjisi, biyo kiitle vb. cevreye
duyarli ve yenilenebilir enerji projelerinin
finansmanin1 teminen faizsiz finansman
usullerine uygun olarak kullandirilan
finansman tutarlar1 ile kira sertifikalari,
katilim hesaplari, yatirim fonlar1 gibi faizsiz
yatirim triinleri

Periyodik Odeme

Vade’ye kadar (Vade giinii dahil) Girigimci
tarafindan, Alim Taahhiidii kapsaminda
VKS’ye yapilacak donemsel 6demeler

Sertifika Sahipleri / Yatirimci

VKS tarafindan ihrag edilen Sertifikalar1
satin alan gercek ve tiizel kisiler

Sozlesme

Girisimci ve Sirketimiz arasinda imzalanan
Enerji  Yatinmlarinin ~ Finansmaninin




Saglanmasi Amaciyla Kira Sertifikasi
Ihracina Iliskin S6zlesme

SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sertifika Sahipleri VKS tarafindan ihra¢ edilen Sertifikalar’t
satin alan gercek ve tiizel kisiler

Vade / Vade Tarihi Sertifikalarin Itfa Tarihi

VKS Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.

VKS Hesaplari / VKS Hesabi Miinhasiran So6zlesme uyarinca

gergeklestirilecek  islemler icin  VKS
tarafindan Aktif Yatirnm Bankasi A.S.
nezdinde acilan hesaplar (Sozlesme
kapsaminda VKS’ye yapilacak ve/veya
VKS tarafindan yapilacak tiim 6demeler TL
ve/veya doviz cinsinden agilacak hesap/lar
tizerinden gerceklestirilecek olup, Sertifika
Sahipleri de VKS$’nin sadece bu hesaplari
tizerinde hak sahibi olacaktir. VKS’nin
Sozlesme kapsaminda olmayan farkli kira
sertifikasi ihraclarindan kaynaklanan alacak
ve varliklar1 ile ilgili olarak Sertifika
Sahiplerinin herhangi bir talep hakki
bulunmamaktadir.)

VKS Kar Pay1 VKS’nin nakdi sermaye katkis1 karsiliginda
Faaliyet Kari’ndan hak ettigi, vade
tarthinde VKS payina diisen kismi (Faaliyet
Kar1 x VKS Kar Pay1 Orani).

Yatirim Bedeli Faaliyet Kari’na ortak olmak amaciyla
Girisimci’ye Thra¢ Tarihi’nde 6denen tutar,

|. BORSA GORUSU

II. DANISMAN GORUSU

Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. Danisma Kurulu Uyeleri Dog. Dr. Ishak Emin AKTEPE,
Prof. Dr. Vecdi AKYUZ ve Prof. Dr. Abdullah KAHRAMAN’dan alinan goriis Thrac¢1 Bilgi
Dokiimani ekinde yer almaktadir.

I11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR



1) IHRACCI BIiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢cercevesinde bu ihracci
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracggi bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicis1 ve Halka Arza Aracihik
Eden Yetkili Kurulus

Aktif Yatirim Bankasi A.S. YetkKilisi
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

IHRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI

Ihraca

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama
A.S. Yetkilisi

Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

THRACCI BILGi DOKUMANININ
TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin

adi soyadi:

Fon Kullamaisi (Banka) |31 Aralik 2017

31 Arahik 2016

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest

Unvani Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. |Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Basdenetgi | Yaman Polat Yaman Polat
Deloitte Values House Eski Deloitte VValues House Eski
Biiyukdere cad. Maslak No:1 Buytkdere cad. Maslak No:1

Adresi 34398 Istanbul, Tiirkiye

34398 Istanbul, Tiirkiye

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest




fhrace1 (VKS) 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest | Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Unvam Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. | Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Basdenetci

Alper Guveng

Alper Glveng

Riizgarli Bahce Mh Kavak Sok

Riizgarli Bah¢e Mh Kavak Sok

Adresi No: 29 Kavacik Beykoz No: 29 Kavacik Beykoz

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

BDDK diizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetim kurulusunun belirli siireler ile
rostasyona tabi tutulmasi gerektiginden, fon kullanicisinin bagimsiz denetcisi 2014 yili
basindan itibaren DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. olarak
belirlenmistir.

3. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Ihragc1 bilgi doékiimani igerisinde yer alan fon kullanicisina iliskin bilgiler aksi
belirtilmedigi takdirde Banka’nin konsolide finansal tablolari esas alinarak hazirlanmistir.
Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine Iliskin Teblig uyarinca BDDK ’ya
gore diizenlenen konsolide finansal tablolarda yalnizca finansal istirak ve bagli ortakliklar

konsolide edilmektedir.

Fon Kullanicis1

Bagimsiz denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden ge¢mis
(Konsolide) (Konsolide)

Bin TL 31 Arahk.2017 31.Ara.16

TL YP Toplam TL YP Toplam
Aktif Toplami 6,442,115 | 4,636,037 | 11,078,152 | 5,464,759 | 4,050,540 | 9,515,299
Nakit Degerler 359,516 1,225,318 | 1,584,834 | 294,526 | 842,385|1,136,911
Bankalar 18,294 | 133,861 152,155 41,419 | 522,205| 563,624
Kredi ve Alacaklar 4,319,833 | 2,588,758 | 6,908,591 | 3,557,628 | 2,329,998 | 5,887,626
Satilmaya hazir finansal varliklar (net) 808,569 | 439,571 | 1,248,140| 768,041 | 314,409|1,082,450
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (net) 39,770 | 214,350 254,120 51,177 - 51,177
Maddi duran varliklar 247,839 - 247,839 | 232,855 -| 232,855
Pasif Toplami 5,355,253 | 5,722,899 | 11,078,152 | 4,798,522 | 4,716,777 | 9,515,299
Alinan krediler 372,146 | 3,402,162 | 3,774,308 | 154,892 2,669,176 | 2,824,068
Para piyasalarina borglar 689,889 | 393,805| 1,083,694| 517,679| 252,469| 770,148
Ihrag edilen menkul kiymetler 2,320,806 | 462,205| 2,783,011|2,598,385| 572,173 (3,170,558
Fonlar 146,184 | 1,134,423 | 1,280,607 68,345 | 752,087 | 820,432
Sermaye yedekleri -27,433 9,414 -18,019| -15,569 -6,190| -21,759
Kar yedekleri 42,077 -409 41,668 29,692 -2,480 27,212
Diger Ozkaynak Kalemleri 1,195,009 2,592 | 1,197,601 (1,021,154 2,165| 1,023,319

Bagimsiz sinirh denetimden | Bagimsiz denetimden

Bin TL gecmis (Konsolide) gecmis (Konsolide)
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Net faiz geliri / gideri 577,338 361,366
Faiz gelirleri 1,084,346 801,446
Faiz giderleri -507,008 (440,080)




Net dcret ve komisyon gelirleri / giderleri 234,892 123,442
Alnan iicret ve komisyonlar 312,065 171,011
Verilen ucret ve komisyonlar -77,173 (47,569)

Temetti gelirleri 7,600 1,200

Ticari kar/zarar (net) -36,264 18,500
Sermaye Piyasasi Islemleri Kér1/Zarari 8,776 11,486
Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar -50,897 3,942
Kambiyo Islemleri Kari/Zarari 5,857 3,072

Diger faaliyet gelirleri 87,345 32,934

Faaliyet gelirleri / giderleri toplami 870,911 537,442

Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi (-) -228,351 (49,573)

Diger faaliyet giderleri -397,086 (334,400)

Vergi dncesi kar / zarar 246,019 153,539

Vergi kargiligi -59,352 (35,735)

Net kar/zarar 186,667 117,804

Banka’nin 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihi itibariyla konsolide olmayan aktif toplami
sirastyla 9.538.248.000,-TL ve 11.105.683.000-TL olup anilan tarihli konsolide olmayan
finansal tablolara www.aktifbank.com.tr ve www.kap.gov.tr adreslerinden ulasilabilir.

S6z konusu tarihler itibartyla konsolide olmayan donem karlar1 ise sirasiyla

111.132.000,-TL ve 177.947.000,-TL dir.

Ihraca
Ihracq1 31.12.2017 31.12.2016
Doénen Varhklar 685.601.916 66,513,422
-Nakit ve nakit benzerleri 174.883 164,175
-Ticari Alacaklar 685.392.441 | 66,316,242
Duran Varhiklar 6.807 9,852
Aktif Toplam 685.608.723 | 66,523,274
Kisa Vadeli Yikiamliiliikler 266.827.520 | 66,321,252
Uzun Vadeli YUkUmlulukler 418.568.293 184
Ozkaynaklar 212.910 201,838
Odenmis Sermaye 100,000 100,000
Brit Kar/Zarar 108.529 90,127
Faaliyet Kari/Zarari 1.924 12,836
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/Zarari 11.072 23,896
Donem Kar 11.072 18,876

Yatirimcl, yatirim kararini vermeden énce ihragginin ve fon kullanicisinin finansal
durum ve faaliyet sonu%larlna__iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu ihracq bilgi
dokiimaninin 13 no’lu béliimiint de dikkate almahdir.

4. RiISK FAKTORLERI

isbu ihracei bilgi dokiimam cercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina
iliskin _ihraccimin _fon Kkullanicisindan vapilan tahsilatlarn  vatirnmcilara aktarma
vikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihracciya olan 6deme viikiimliiliigii ile fon kullanicisinin
ihracciva Kkarsi temerriudi halinde ihraccimin Kira sertifikasina dayanak olusturan
varlhiklar ve haklar1 paraya cevirerek yatirnmcilara aktarma yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu Kurulusu tarafindan garanti altina alinmamus olup, vatirim kararinin, ihraccinin
ve fon Kkullamicisimin _finansal _durumunun _analiz __edilmesi __suretiyle verilmesi
gerekmektedir.
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4.1 Thraccinin Kira Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi ile kredi degerliligindeki azalma
nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligini ifade eder. Banka, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda
belirtilen ve kredi kapsamina giren her tiirlii islem nedeniyle maruz kalinan kredi risklerini, bu
kapsama dahil eder. Banka tarafindan sunulmasi planlanan yeni iirin ve hizmetler nedeniyle
maruz kalian kredi riskleri de bu kapsamda degerlendirmeye tabi tutulur.

Miisterilerin degerlendirilmesinde, banka i¢inde gelistirilmis olan ve ¢esitli mali ve mali
olmayan kriterleri iceren “igsel derecelendirme sistemi” kullanilir. Genel ekonomik
gelismelerin degerlendirilmesi ve miisterilerin mali bilgilerinde ve faaliyetlerinde meydana
gelen degisikliklerin izlenmesi neticesinde daha oOnce belirlenen kredi limitleri revize
edilmektedir.

Kredi riski bakimindan, borglu veya borg¢lular grubu risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir.
Risk limitlerinin dayandiklar1 boliimleme yapis1 Banka tarafindan, bor¢lu veya borglular grubu
ile sektorler bazinda her kullandirnmda yapilmaktadir. Cografi bir sinirlama
uygulanmamaktadir.

Giinliik olarak yapilan islemlerle ilgili olarak risk limitleri ve dagilimlari Banka’nin
krediler ile ilgili hazirlanmis olan prosediirlerinde belirlenmistir. S6z konusu izleme ginluk
olarak yapilabilmektedir. Banka’nin bilanco dis1 risklere iligskin risk yogunlagsmasi izlenmekte
ve haftalik Aktif — Pasif Komitesi toplantilarinda degerlendirilmektedir.

Banka, kredi riskine maruz tutar1 Resmi Gazete’nin 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmig olan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” ¢ergevesinde hesaplamaktadir.

Asagidaki tablo esas alinmak suretiyle Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine
ve Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmeligin Ek-1’inde tanimlanan her bir risk agirligina
tekabiil eden kredi riski azaltim1 6ncesi ve sonrasi toplam risk tutar1 ve 6zkaynaklardan indirilen
tutarlar:

Ozkayn
Risk Agirhgi-31 %35 aklardan
Aralik 2017 %0 %10 %620 %50 %75 %100 %150 %200 %1250 dirilenler
1. Kredi Riski Azaltumi 4 679 410 - 89,011 . 128575 2,054,683 6,768,034
Oncesi Tutar
2. Kredi Riski Azaltimi 5 543 139 - 89011 113307 325059 2054472 5886725
Sonras1 Tutar

Ozkayn
Risk Agirhg-31 %35 aklardan
Aralhk 2016 %0 %10 %20 %50 %75 %100 %150 %200 %1250 (dirilenler
1. Kredi Riski Azaltimi
Oncesi Tutar 378,331 - 472,585 - 904279 1,670,768 5535238
2. Kredi Riski Azaltimi
Sonrasi Tutar 407,536 - 535,893 76,783 1,295500 1,669,974 4,975,515

Banka’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolarina gore
sermaye yeterliligi standart oranina iligskin 6zet bilgi asagida verilmektedir.



OZKAYNAK 31.12.2017 (Konsolide)  31.12.2016 (Konsolide)

Toplam Ozkaynak (Ana sermaye ve katki sermaye toplami) 1,253,524 1,068,946
Toplam Risk Agirlikli Tutarlar 9,268,788 8,388,636
SERMAYE YETERLILiGI ORANLARI

Cekirdek Sermaye Yeterliligi Orani1 (%) 13.00 12.08
Ana Sermaye Yeterliligi Orani (%) 12.89 11.74
Sermaye Y eterliligi Oran1 (%) 13.52 12.74

Ozkaynak tutar1 ve sermaye yeterliligi standart oran1 “Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin
Yonetmelik” ile “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendirilmesine
[liskin Yonetmelik™ cercevesinde hesaplanmustir.

Banka’nin kalkinma ve yatirim bankalarimin ve tiim bankacilik sektoriiniin sermaye
yeterlilik rasyolaria (SYR) iliskin bilgi asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Doénem Aktif Bank |Kalkinma ve Yatirnm Bankalari Bankacilik Sektori
31.12.2017 13.52 23.58 16.87
31.12.2016 12.74 23.44 15.57

4.1.2. Piyasa RisKi

Piyasa riski, bilango i¢i ve bilango dig1 hesaplarda bankalarca tutulan pozisyonlarda
finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz (getiri, kar pay1), kur ve hisse senedi
fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur
riski gibi riskler nedeniyle zarar etme olasiligin1 ifade etmektedir.

Piyasa riskine esas portfoy; doviz pozisyonu ile Banka’nin stratejisine gore belirledigi
alim satim portfoyiinden olusmaktadir.

Bankada piyasa riskinin takibi “Standart Metod” ile aylik periyotlarda hazirlanan ve
resmi makamlara ve {ist yonetime raporlanan aylik “Piyasa riski” setinden olusmaktadir.

Standart yonteme ek olarak gelistirilmis olan “I¢sel Model” ile giinliik olarak “Riske
Maruz Deger” (“RMD”) hesaplanmaktadir. Bu modellemede ‘“Parametrik Yontem (Varyans
Kovaryans)” ve Tarihsel Simiilasyon yontemi kullanilmakta olup %99 giiven araliginda RMD
hesaplanmaktadir. Modellerin performans 6l¢iimleri back-test ve stres testleri ile yapilmaktadir.
Sonuglar banka igi raporlamalar ile ilgili birimlerle paylasilarak, riskler yakindan takip
edilmektedir.

Asagidaki tabloda, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y&netmelik”
iiclincii kisimda yer alan esaslar uyarinca, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
hesaplanan piyasa riskinin ayrintilarina yer verilmistir.

31.12.2017 31.12.2016
Risk Agirhikli Tutar Risk Agirhikl Tutar

Dolaysiz (pesin) iiriinler

1 Faiz orani riski (genel ve spesifik) 767,125 732,813

2 Hisse senedi riski (genel ve spesifik) 89,550 5,000

3 Kur riski 30,988 18,775

4 Emtia riski - -
Opsiyonlar

5 Basitlestirilmis yaklagim - -

6 Delta-plus metodu 50 -
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7 Senaryo yaklasimi - -
8 Menkul kiymetlestirme - -

Toplam 887,713 756,588

4.1.3. Kur Riski

Kur riski, Banka’nin yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli aktifleri ile
yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri arasindaki farktan dolayi, doviz kurlarindaki degisim
sonucu zarar etme olasiligini ifade etmektedir.

Kur riski, Standart Yontem kapsaminda yer alan kur riski tablosunda aylik donemler
itibariyla hesaplanmakta, sonuglar resmi makamlara ve Banka yonetimine raporlanmaktadir.
Kur riski genel piyasa riskinin bir parcasi olarak Sermaye Yeterliligi Standart Orani’nin
hesaplanmasinda da dikkate alinmaktadir.

Banka’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla yabanci para pozisyonunun ana
kalemleri asagida verilmektedir.

(Bin TL) AVRO ABD Dolan Diger YP Toplam
31 Aralik 2017

Toplam Varliklar 2,958,424 2,604,741 44,208 5,607,373
Toplam Yukimlalukler 2,780,589 2,675,413 252,721 5,708,723
Net Bilango Pozisyonu 177,835 -70,672 -208,513 -101,350
Net Nazim Hesap Pozisyonu -152,320 48,386 214,353 110,419
Gayrinakdi Krediler 102,886 458,764 116,828 678,478
31 Aralik 2016

Toplam Varliklar 2,491,185 2,094,879 26,607 4,612,671
Toplam Yukdmlalukler 2,857,134 1,817,301 46,477 4,720,912
Net Bilango Pozisyonu (365,949) 277,578 (19,870) (108,241)
Net Nazim Hesap Pozisyonu 368,190 (266,604) 23,552 125,138
Gayrinakdi Krediler 60,119 345,005 188 405,312

Banka’nin ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10°luk degisime olan duyarlilig1 asagida
gosterilmektedir. TL nin, diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve
diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, Banka’nin sahip oldugu doviz
pozisyonunun 6zsermaye ve net donem kar1 tizerindeki (vergi oncesi) etkisi asagidaki tabloda

sunulmustur.
TL ‘nin Déviz Kuru

(BinTL) Karsisindaki Degisimi 31.12.2017 31.12.2016
Avro %10 azalhs 2552 242
ABD Dolan %10 azahs -3,170 1,698

4.1.4 Faiz Oram Riski

Merkez bankalar1 basta olmak {izere piyasa aktorleri tarafindan belirlenen faiz oranlarinin
Banka bilangosunun ekonomik degeri ve Banka gelir-gider dengesi Uzerinde belirleyici roli
bulunmaktadir. Piyasada ani faiz soklari, Banka’nin getirili aktiflerine uygulanan getiri orani
ile maliyetli pasiflere 6denen finansman maliyeti orani arasindaki makasin agilmasina neden
olmaktadir. Bu makasin ag¢ilmasi, Banka finansman gelirlerinin piyasa faizlerindeki
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesine ve Banka karliliginin diismesine neden olabilecek
hususlardir.

Banka’nin farkli para birimlerine bdliinmiis olarak, Bankacilik hesaplarindan
kaynaklanan finansman maliyeti orani riskinin standart sok yontemiyle Ol¢iilmesine ve
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degerlendirilmesine iligkin yonetmelik uyarinca faiz oranindaki dalgalanmalardan dogan
ekonomik deger farklar1 asagidaki sekildedir.

5 k2017 i ) Karar | Kol Gt
Toplam (Negatif Soklar i¢in) 170,786 %13.62

Toplam (Pozitif Soklar I¢in) (163,411) %(13.04)

5 Ak 2016 @ 1) Kndar] Kgandar) Soaatler -
Toplam (Negatif Soklar icin) 83,879 %7.84

Toplam (Pozitif Soklar icin) (82,917) %(7.75)

Banka’nin 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolarina gore toplam
varliklarimin, yiikiimliliiklerinin ve nazim Kkalemlerinin getiriye duyarliligi (yeniden
fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla) asagida verilmektedir.

EE;”ATr;)lk 2017) (Konsolidey - AYa Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yil ve Uzeri Getirisiz
Toplam Varhklar 1,924,126 1,737,585 2,909,610 2,602,256 913,693 990,882
Toplam Yukumlultkler 3,739,202 2,442,727 1,642,643 70,781 - 3,182,799
Toplam Pozisyon -1,815,076 -705,142 1,266,967 2,531,475 913,693 -2,191,917
(Bin TL) . -

. 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yl 5 Yilve Uzeri Getirisiz
(31 Aralik 2016) (Konsolide)
Toplam Varhklar 2,148,141 789,481 2,944,544 2,193,731 251,365 1,188,037
Toplam Yukumlultukler 3,393,586 2,441,812 1,005,073 149,915 - 2,524,913
Toplam Pozisyon (1,245,445)  (1,652,331) 1,939,471 2,043,816 251,365  (1,336,876)

4.1.5 Likidite Riski

Banka’nin mevcut likidite riskinin kaynagi; kaynaklarin vadesinden once ¢ekilmesi
olasiligidir. Banka Yo6netim Kurulu acil likidite ihtiyacinin karsilanabilmesi ve vadesi gelmis
bor¢larin 6denebilmesi icin kullanilabilecek fon kaynaklarina herhangi bir smirlama
getirmemistir.

Vade uyumsuzlugu, bor¢ verilen tarafin yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi, aktif
kalitesinin bozulmasi, potansiyel likidite riski nedenleri olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Stresli kosullar altinda Banka’nin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek i¢in gerekli
finansmana erisememesi, aktif ve pasifin vade dengelerini uygun bir sekilde takip edememesi
likidite riski yaratacak durumlardir.

Ayrica piyasada derinligin kaybolmasi, piyasa fiyatlarmin {stiinde bir maliyetle
bor¢lanilmasi, bor¢lanma maliyetlerini arttiracak dolayisiyla da Banka karliligi iizerinde
olumsuz bir baski yaratabilecek hususlardir.

Banka’nin nakit akiglarinin miktar, kaynak ve vade analizleri asagidaki tabloda
sunulmaktadir.
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(Bin TL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5Yilveiizeri Dagitilamayan Toplam
31.12.2017

Toplam Varhklar 197,751 1,921,954 1,737,568 2,561,178 2,953,703 913,693 792,305 11,078,152
Toplam Yukamlulukler 1,583,239 3,739,678 2,442,251 1,642,643 70,781 1,599,560 11,078,152
Likidite Agig1 -1,385,488 -1,817,724  -704,683 918,535 2,882,922 913,693 -807,255

(BinTL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3Ay 3-12 Ay 1-5Y1l SYilveiizeri Dagitilamayan Toplam
31.12.2016

Toplam Varhklar 507,239 2,148,057 678,863 2,722,065 2,526,827 251,365 680,883 9,515,299
Toplam Yukumlalukler 528,373 3,393,641 2,441,757 1,005,073 149,915 1,996,540 9,515,299
Likidite Acig1 (21,134) (1,245,584) (1,762,894) 1,716,992 2,376,912 251,365 (1,315,657)

Likidite riskine iliskin diger aciklamalar:

Likidite karsilama orani, yiliksek kaliteli likit varliklarmn, bir aylik vade penceresindeki net
nakit ¢ikislarina oranlanmasi ile hesaplanir.

Onemli bilango kalemleri, zorunlu karsiliklar, repo/teminata konu olmayan menkul
kiymetler, yurtdisi kaynakli fonlar, ihra¢ edilen menkul kiymetler ve bankalardan alacaklar olarak
siralanabilir. Bu kalemlerin likit aktifler ve net nakit ¢ikislar1 icinde tutarsal olarak yiiksek paya
sahip olmalari, dikkate alinma oranlarinin yiliksek olmasi ve zaman iginde degiskenlik
gosterebilmeleri nedeniyle likidite karsilama oranina etkileri diger kalemlere oranla fazladir.

Tiirev islemler, doviz swaplart basta olmak iizere, doviz tiirevi islem hacimlerindeki
dalgalanmalar, yabanci para likidite karsilama oraninin etkilenmesine neden olabilmektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin yiiksek kaliteli likit varliklari, %78 oraninda TCMB nezdindeki
hesaplar ve %21 oraninda T.C. Hazinesi tarafindan ihra¢ edilmis menkul kiymetlerden
olusmaktadir. Fon kaynaklar1 ise %33 oraninda ihrag¢ edilen menkul kiymetler ve %26 oraninda
banka borg¢larindan olugsmakla birlikte, repo ve diger finansal enstriimanlar arasinda dagilmigstir.

Likidite karsilama oran1 hesaplamasinda tiirev islemlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari, 30
gin vadesindeki net nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmesinden kaynaklanmaktadir.
Teminat tamamlama riski olan islemler de likidite karsilama orani hesaplamasina, son 24 ay
icerisinde 30 giinliik donemler itibariyla ilgili islem ve ylikiimliilik i¢in gergceklesmis net teminat
akislarmin mutlak degerce en yiiksek tutarinin nakit ¢ikisi olarak dikkate alinmasi suretiyle dahil
edilmektedir.

Son ii¢ ay i¢in hesaplanan likidite karsilama oranlar1 asagida verilmistir.

31.12.2016 31.12.2017
TL+YP YP TL+YP YP
31 Ekim 2016 20.65 22.03 31 Ekim 2017 39.75 43.00
30 Kasim 2016 28.49 28.40 30 Kasim 2017 39.78 49.83
31 Aralik 2016 32.41 33.78 31 Aralik 2017 40.28 56.61

Grup Bazinda Yogunlasma Riski

Yogunlagma riski, bankanin farkli risk tiirleri arasinda veya miinferit risk bazinda, temel
faaliyetlerini siirdiirebilme yetenegini veya mali bilinyesini tehdit edebilecek ya da bankanin
risk profilinde Onemli degisiklik yapabilecek diizeyde biiyiik kayiplar dogurabilecek
yogunlasmadan kaynaklanan riskleri ifade eder. Yogunlagsma riski, riskin yeterince
cesitlendirilemedigi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir.
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Banka nakdi ve gayri nakdi kredilerinin 6nemli bir boliimiini iligkili sirketlere (Calik
Grubu) kullandirmigtir. Banka’nin ortaklarina ve mensuplarina verilen her ¢esit kredi veya
avansin bakiyesine iligkin bilgiler asagida verilmektedir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

(Konsolide) (Konsolide)

Nakdi  Gayrinakdi Nakdi  Gayrinakdi

Banka ortaklarina verilen dogrudan krediler 1,671,201 23,787 1,999,781 3,798
Tiizel kisi ortaklara verilen krediler 1,671,201 23,776 1,999,781 3,787
Gergek kisi ortaklara verilen krediler - 11 - 11
Banka ortaklarina verilen dolayli krediler 853,335 616,608 624,475 530,358
Banka mensuplarina verilen krediler 1,496 - 1,147 -
Toplam 2,526,032 640,395 2,625,403 534,156

4.2 Fon Kullamcisimin Kira Sertifikalarina fliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Gucuni Etkileyebilecek Riskler

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Il1-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda VKS
tarafindan kira sertifikast ihract gerceklestirilecektir. Bu izahnameye konu olarak
gergeklestirilecek ihraglar Teblig’in 8’inci maddesi uyarinca ortakliga dayali olarak
gerceklestirilecektir. Thra¢ neticesinde VKS, herhangi bir varlik veya hak iizerinde miilkiyet
hakkina sahip olmayacaktir.

Aktif Bank tarafindan, ihraca esas soOzlesmelerde belirtilen sartlarda VKS’ye Odeme
yapilacaktir. VKS tarafindan kira sertifikasi yatirnmcilarina yapilacak 6demeler Portfoy
Varliklari’nin geri 6demelerine ve Banka’nin VKS’ye kars1 olan hisse alim taahhiidiinii yerine
getirmesine bagl olacaktir.

VKS, Portfoy Varliklar1 gelirleri tizerinde Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami1 kadar
hak sahibidir. Aktif Bank ayrica VKS$ nin hisselerine yonelik olarak Yatirim Bedeli ve Hedef
Kar Tutar1 toplam1 kadar alim taahhiidiinde bulunmustur. Bu ¢ercevede Yatirimcilara, hem
Portfoy Varliklari’'nin gelirleri hem de Aktif Bank taahhiidii nedeniyle ikili bir koruma
saglanmasina ragmen, Sozlesme uyarinca Banka ayrica, Faaliyet kapsaminda saglayacagi
finansmanin teminatimi teskil etmek tizere, Tirk Borclar Kanunu’nun 183 vd. maddeleri
uyarinca devir aldigi/alacag: alacaklarin Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami1 kadarlik
kismini, S6zlesme’den kaynaklanan 6deme yiikiimliiliikklerinin teminatini teskil etmek iizere
VKS’ye rehnedecektir. Buna gore Sozlesmede yer verilen temerriit hallerinin ger¢eklesmesi
halinde VKS, Rehin’e miiracaat ederek, Rehin kapsaminda bulunan alacaklari, S6zlesme
tahtinda Banka’nin VKS’ye karsi/VKS nezdinde dogmus olan bor¢larina mahsup edecektir.

Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca yatirim bankasi olarak faaliyet gostermekte olan Aktif
Bank’1n faaliyet izninin BDDK tarafindan kaldirilmasi, herhangi bir sebeple getirisi faize dayali
olmayan finansman kullandirmasin1 engelleyici diizenlemeler yapilmasi veya Banka’nin
finansal yapisinin bozulmasi durumunda fon kullanicisi olarak kira sertifikasi ihracina iliskin
yukamluliklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

VKS, kira sertifikas1 ihract amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS, esas sozlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ithraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn md. 61/3 hiikmiine gore; VKS
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar1 esas s6zlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere
iiclincii kisiler lehine hi¢ bir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ve haklar iizerinde kira
sertifikas1 sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar,
VKS’nin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
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amaci disinda tasarruf edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez. VKS,
fon kullanicilarindan devralacagi varlik ve haklarla farkli tertiplerde kira sertifikasi ihrag
edebilir. Kira sertifikas1 sahipleri yalnizca kendi tertiplerine iliskin varlik ve haklardan elde
edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahibidirler. VKS$ nin ihrag¢1 sifatiyla yurt disinda veya
yurt icinde ihra¢ etmis oldugu veya edecegi farkl tertip kira sertifikalarina konu varlik ve
haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler ilgili kira sertifikasi bazinda VKS$ nin
muhasebe kayitlarinda ayr1 ayr izlenir.

5. FON KULLANICISI VE THRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Fon kullanicis1 ve ihracelr hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Fon kullanicisi ve ihra¢¢inin ticaret unvani:

Fon Kullanicis1

Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi

Thraca

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi

5.1.2. Fon kullanicisi ve ihraceinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Kiralama A.S.

Unvan Merkez Adresi Ticaret Sicil Miidiirliigii
ve Numarasi
Aktif Yatirim Bankasi A.S. | Biytkdere ~ Cad.  No:163 | Istanbul ~ Ticaret  Sicil
Zincirlikuyu Sisli 34394 Istanbul | Miidiirliigii-424040
Aktif Bank Sukuk Varlik | Bilyiikdere  Cad. No0:163 | Istanbul ~ Ticaret  Sicil

Zincirlikuyu Sisli 34394 Istanbul

Miidiirliigii- 865203

5.1.3. Fon kullamcisi ve ihraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil Tarihi | Ongoériilen Siiresi
Aktif Yatirim Bankasi A.S. 28.07.1999 Siresiz
Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S. | 22.04.2013 Siresiz

5.1.4. Fon kullanicisi ve ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi
ve ihraggimin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili
internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

yonetim merkezinin adresi,

Unvan

Aktif Yatirom Bankasi A.S.
(Fon Kullanicisi)

Aktif Bank Sukuk Varhk
Kiralama A.S. (fhragci)

Hukuki Statisu

Anonim Sirket

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Turkiye Turkiye

Merkez Adresi Buyukdere Cad. No:163 | Buyukdere Cad. No0:163
Zincirlikuyu  Sisli 34394 | Zincirlikuyu  Sisli 34394
Istanbul Istanbul

internet Adresi

www.aktifbank.com.tr

www.aktifvks.com.tr

Telefon/Faks Numaralar

Tel : (212) 340 80 00
Faks: (212) 340 88 79

Tel : (212) 340 83 45
Faks: (212) 340 88 31
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http://www.aktifbank.com.tr/
http://www.aktifvks.com.tr/

5.1.5. ihracc1 ve fon kullanicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

JCR-Eurasia Rating, 05.06.2018 tarihinde, Aktif Yatirim Bankasi A.S.'yi yiiksek
diizeyde yatirnm yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu
‘AA (Trk)’ dan ‘AA+ (Trk)’ ya revize etmis, gOriinlimiinii ise ‘Stabil’ olarak belirlemistir.
Ayrica Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarini iilke tavani olan ‘BBB-’
olarak, goriinlimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger notlarla birlikte tiim detaylar
asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu | BBB-/(Stabil gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararas1 Yerel Para Notu BBB-/(Stabil gérinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu AA+(Trk)/(Stabil gérinim)
Uzun Vadeli Ulusal Thra¢ Notu AA+(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu A - 3/(Stabil géruniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu A - 3/(Stabil gérinlim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+(Trk)/(Stabil gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal fhra¢ Notu A-1+(Trk)

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu AB

5.2. Yatirnmlar:

5.2.1. ihracci bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapilmis olan bashca yatirnmlara iliskin aciklama:

YOKTUR

5.2.2. YOnetim organlan tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar hakkinda fon
kullanicisin1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

YOKTUR

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

YOKTUR

5.2.4. Fon kullanicisinin dayanak varhk ve haklar ile birlikte ihragciya ve dolayisiyla kira
sertifikas1 sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin onemli olan ve
grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar taniyan, olagan
ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli s6zlesmelerin kisa ozeti:

5.2.4.1. Ortakhga Dayal Kira Sertifikasi Ihracina iliskin Sézlesme

S6zlesme’nin konusu; giines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢cevreye duyarli ve yenilenebilir
enerji projelerinin Aktif Bank tarafindan faizsiz finansman usullerine uygun sekilde finanse
edilmesi faaliyetinden elde edilecek karin Aktif Bank ve VKS arasinda paylasilmasi amaciyla
VKS ile Aktif Bank arasinda bir Ortak Girisim tesekkiiliine, Ortak Girisim’e VKS’nin nakdi
sermaye, Girisimci’nin ise emek ve itibar koymasina, Ortak Girisim’in Girigimci tarafindan
yonetilmesine, Ortak Girisim’den saglanacak Faaliyet Kari’nin igbu Sozlesme’de belirtilen
oranlar tizerinden Aktif Bank ve VKS arasinda paylasilmasina, bu kar paylasimi neticesinde
VKS payina diisen karin VKS’ye aktarilmasina ve ayrica Aktif Bank’in VKS’ye verdigi Alim
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Taahhiidii’ne iliskin olarak uygulama esaslarinin ve Taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerinin
belirlenmesidir.

5.2.4.2. Kira Sertifikasi Ihrac1 Semasi

Aktif Bank
e $ (Girisimci
S Ortak)

Portfoy Varliklari olusturulmasi ve yénetimi Ortak G|r|§|m 075\

Yatirim bedeli
(Ortakllk ve Kar Odemesi

Gelirler Sézlesmesi) Odemesi

Portfoy
Varliklar

kS Aktif VKS
(Ortak)

Kira ; Anapara

. lhrag L
sertifikasi Hasilati ve getiri
ihraci Odemesi

Yatirnmcilar

5.2.4.3. Kira Sertifikasi islemleri Dayanag
Ortak Girisim Tesekkiilii

Girisimci ve VKS arasinda, III-61.1 sayili Teblig hiikiimleri g¢ercevesinde, faizsiz
finansman usullerine uygun olarak enerji sektorii sirketlerine finansman saglanmasi faaliyetinin
finansmanini saglamak i¢in ortaklik sdzlesmesi diizenlenmesi yoluyla olusturulan adi ortaklik
niteliginde Ortak Girisim kurulmustur.

Ortaklik Sozlesmesi, VKS tarafindan kira sertifikalar1 ihra¢ edilmesi, bu suretle elde
edilecek ihra¢ hasilatinin VKS tarafindan Girisimci’ye aktarilmasi, Girisimei tarafindan
isletilmesi ve bundan elde edilecek karin Taraflar arasinda paylasilmasi hususlarini
icermektedir.

Bu kapsamda VKS, Kira Sertifikas1 ihra¢ edecek, elde edecegi Thra¢ Hasilati, Ortak
Girisim’in nakdi sermaye 6demesi (““Yatirim Bedeli”) olarak Girigimci’ye aktaracaktir.

Girisimei, kendisine tevdi edilen Yatirim Bedeli’ni faizsiz finansman prensiplerine
uygun sekilde, Portfoy Varliklari’nin olusturulmasinda kullanacaktir. Portfoy Varliklari;
Girisimci tarafindan Vade Tarihi’ne kadar, giines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢evreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerinin finansmanini teminen faizsiz finansman usullerine uygun
olarak kullandirilan finansman tutarlari ile kira sertifikalari, katilim hesaplari, yatirim fonlari
gibi faizsiz yatirim iriinlerini ifade eder.

Kar Paylasim

Girigimci, Yatirim Bedeli’nin karsilifinda, Porfoy Varliklari’'ndan elde edecegi Faaliyet
Karr’m1 VKS ile paylasacaktir.

Vade Tarihi’nde; Faaliyet Gelirleri ile Yatirnm Bedeli karsilastirilir.
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Vade Tarihi’nde; Faaliyet Gelirleri’nin, Yatirnrm Bedeli’ni agsmasi halinde, bu tutar
VKS’ye 6denecek, asan kisim (Faaliyet Kar1) VKS ve Girigimci arasinda paylasilacaktir.

Buna gore, Faaliyet Kari’nin VKS Kar Pay1 Oran1 kadarlik kism1 VKS’ye ait olacak ve
Girisimci tarafindan VKS’ye 6denecek, varsa asan kismi Girisimci’ye birakilacaktir. Ozetle
Faaliyet Gelirleri’nden, dnce VKS’nin Yatirnrm Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 6denecek, varsa
kalan kisim Girisimci’ye ait olacaktir.

Girisimci’nin Alim Taahhiidii

Girigimei, Ortak Girisim’in yonetimi ile ilgili Portfoy Varliklari’nin olusturulmasi,
bunlarin geri 6demelerinin tahsil edilmesi, takip edilmesi vb yiikiimliiliiklerine ek olarak,
VKS’nin Ortak Girigim’deki ortaklik paylarini satin almay1 da taahhiit etmektedir.

Bu taahhiit kapsaminda olmak iizere Girisimci her bir Periyodik Odeme tarihinde ve son
Periyodik Odeme Tarihi olan itfa Tarihinde, VKS’ nin Ortak Girisim Sermayesi’ndeki belirli
orandaki paylarin1 Yatirim Bedeli’nin Hedef Kar Orani ile ¢arpilmasi suretiyle belirlenmis olan
bedel karsiliginda, itfa Tarihinde ise VKS’ nin Ortak Girisim sermayesindeki kalan paylarini
Yatirim Bedeli karsiliginda satin alacaktir.

Girigsimci’nin bu Alim Taahhiidii; her durumda, Yatirim Bedeli ile Hedef Kar Tutar1’nin
toplamu ile sinirli olan ve Girisimci’nin “Faaliyet Kar1’nin Paylasimi”na iligkin yiikiimliiliikleri
ile sair borg ve yiikiimliiliiklerinden bagimsiz ve bu yiikiimliilikklere ilave bir taahhiittiir.

Ancak Girisimei’nin VKS’ye ddemekle yiikiimlii oldugu azami tutar, her haliikarda
Yatirim Bedeli ve Hedef Kéar Tutar1 toplamui ile sinirlidir.

6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlari:

6.1.1. Thraca1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ana Urun/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullanicisimin faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Genel Miidiirliigii Istanbul’da Genel Miidiirliigii Istanbul’da olan Aktif Yatirim Bankasi

A.S. hizmet ve faaliyetlerini May1s 2018 tarihi itibariyla yaklasik 655 ¢aligani ile yurt i¢inde 8
sube, internet bankacilig1 ve ¢agr1 merkezi ile gergeklestirmektedir.

Banka’nin statlisi 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nda yer alan siniflamaya gore
“Kalkinma ve Yatinm Bankasi”dir. Banka’'nin “Mevduat Kabul FEtme” yetkisi
bulunmamaktadir.

Banka’nin kurulus amaci, mer’i mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ve Bankacilik
Kanunu ve ilgili mevzuatin sinirlart i¢inde kalmak kaydi ile yatirim, proje finansmani ve
menkul kiymetlerle ilgili islemler ve asagida belirtilmis olan konular da dahil olmak tizere her
tirlii yatirnm bankaciligi hizmeti vermek ve mevzuatin Kalkinma ve Yatinm Bankalar
hakkinda cevaz verdigi her tiirlii bankacilik isleminde bulunmaktir. Banka ayrica proje
finansmani ve diger finansman hizmetleri, faktoring islemleri, finansal kiralama islemleri,
menkul kiymet ve kredili finansman hizmetleri, yatirnm bankaciligr ile ilgili ekonomik,
organizasyon, miisavirlik faaliyetleri hizmetleri vermeyi amaglamaktadir.

Banka, asagidaki faaliyet tiirlerini yapmaktadir:
e Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

eNakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya c¢ek
hesaplarinin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri,
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¢ Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri,

o Efektif dahil kambiyo islemleri,

e Para piyasasi araglarinin alim ve satimi,

¢ Ekonomik ve finansal gostergelere dayali vadeli islem sdzlesmelerinin alim ve satimi,
e Sermaye piyasasi araglarina dayali vadeli islem s6zlesmelerinin alim ve satimi,

e Dovize dayal1 vadeli islem s6zlesmelerinin alim ve satimi,

e Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi islemleri,

e Sermaye piyasasi araglarinin geri alim veya tekrar satim taahhtidii islemleri,

e Daha Once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla alim
sattminin yiriitilmesi islemleri,

e Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin iistlenilmesi islemleri gibi
garanti isleri,

e Faktoring iglemleri,

¢ Finansal kiralama islemleri,

e Sigorta acenteligi aracilik hizmeti (*),

¢ Proje finansmant,

e Diger danigmanlik faaliyetleri.

(*) Banka 30 Haziran 2014 itibariyla sigortacilik faaliyetleri ile olusan sigorta portfoyilinii bagl

ortaklarindan Sigortayeri Sigorta ve Reastirans Brokerligi A.S.’ye devretmistir.

Banka, Aralik 2017 sonu itibariyla TBB’de (https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-
ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59) agiklanan sektor verilerine gore Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 46 banka igerisinde aktif toplaminda 23. biiyiik, krediler ve alacaklar toplaminda 23.
biiyiik banka konumundadir.

Banka’nin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bagli ortakliklar1 asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Bankanmin pay  Banka risk

Adres  orami-farkliysa grubu pay

Unvam (Sehir/ Ulke) oy orani(%) orani (%)

1. Epost Elektronik Perakende Otomasyon Satis Ticaret A.S. Istanbul / Tiirkiye 99.80 100.00
2. Sigortayeri Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. Istanbul / Tiirkiye 100.00 100.00
3. Emlak Girisim Danigmanlig1 A.S. Istanbul / Tiirkiye 100.00 100.00
4. Aktif Yatirim Bankasi Sukuk Varlik Kiralama A.S. Istanbul / Tiirkiye 100.00 100.00
5. UPT Odeme Hizmetleri A.S. Istanbul / Tiirkiye 100.00 100.00
6. Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Istanbul / Tiirkiye 80.00 80.00
7. N Kolay Odeme Kurulusu A.S. Istanbul / Tiirkiye 99.99 100.00

Perakende Bankacilik

Perakende Perakende Bankacilik Grubu, 2017 yili itibariyle Ucuz Para Transferi®
(UPT®) hizmetlerini Tiirkiye genelindeki 4,700 PTT isyerinde yayginlastirarak kisa bir stirede
toplam 2 milyonun {izerinde islem adedine ulasilmistir. UPT®, 2010 yilinda Tiirkiye’de
basladig1 faaliyetlerini yurtdisina da tasimistir. Yurt disinda 222 iilkede 400,000 noktada hizmet
verilmektedir. Yaklasik 2,000 adet Pttmatik’ten (ATM) 7/24 aktif olarak bankacilik islemleri
sunulmaktadir.

Perakende Bankacilik Grubu biinyesinde onemli bir faaliyet alani olan tiiketici
finansmaninda; yeni ¢aligma modelleri ve farkli sektorler devreye alinmis, bayi kredilerinde
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onemli bir hacim yakalanmistir. Mobilya sektoriinde Dogtas, Kelebek, Yatas firmalariyla,
beyaz ve kahverengi esya pazarinda Arcelik, Beko, BSH ve Vestel gibi markalarla, 1sitma
sektoriinde ise Agdas, Bursagaz, Kayserigaz ve izgaz gibi dogalgaz tedarik firmalariyla isbirligi
anlagmalar1 yapilmis ve calisilmistir. Aktif Bank; calistigi tiim markalarda, online kredi ile
iirliniin teslimat ve montajin1 bayi iizerinden kontrol eden bir ¢alisma sistemini uygulayan ilk
is ortagi olmustur. 2017 yili sonunda Banka i¢inde ciddi bir hacme ve bakiyeye ulasan tiiketici
finansman1 kredilerindeki gelisimin siirdiiriilerek 2018 yilinda Tiiketici Finansmaninda
Tiirkiye’de lider konuma ulasilmasi hedeflenmektedir.

Grup, kurumsal iletisim alaninda; reklam, marka yonetimi, halkla iliskiler, medya
iliskileri, medya satin alma, sponsorluk, web sitelerinin konumlanmasi ve dijital iletisim
alanindaki bagarili ¢aligsmalar1 ve uluslararasi yarigmalarda Banka ve istiraklerinin etkin temsili
ile marka bilinirligi ve itibar giliciinii artirmig, sektor icindeki farkli konumunu
saglamlastirmistir.

Kurumsal Bankacilik

Kurumsal Bankacilik Grubu, Aktif Bank istirakleriyle isbirligini merkeze alarak,
konvansiyonel yontemlerden uzak ve rekabet avantaji yaratan stratejiler gelistirmekte ve
mevcut kanal ve olanaklar1 en etkin sekilde kullanarak Banka’nin toplam verimlilik ve karlilik
artisina katki saglamaktadir.

Bu kapsamda grup nakit yonetimi Uriinleri ve entegre bankacilik ¢oztimleri ile Banka’nin
genel stratejisi dogrultusunda, sektdrlere 6zel ve yenilik¢i projeler gelistirmekte ve istiraklerin
is hacimlerini biiylitmeye yonelik avantajli bankacilik paketleri olusturmaktadir.

E-Kent A.S. ile birlikte gelistirilen sehir teknolojileri alanina ait nakit yonetimi tiriinleri
ve entegre finansman ¢ozlimleri, Passolig ile birlikte girilen spor alaninda futbol kuliiplerinin
ihtiyaglarina yonelik sunulan krediler ve yapilandirilmis finansman modelleri bu kapsaminda
one ¢ikan ¢alismalardandir.

Gayrimenkul Gelistirme alaninda Emlak Girigim A.S. ile yiiriitiilen, yenilik¢i finansman
modelleri destekli, gelir ve kar paylasimli gayrimenkul kentsel doniisiim projeleri de Banka’nin
ana konsantrasyon alanlarindan bir digerini olusturmaktadir.

TUBITAK/TEYDEB projelerinde yasanan énfinansman ihtiyaglarina yonelik gelistirilen
Arge Finans Programu ile girisimcilere maddi bir teminat almaksizin saglanan kredi imkani ve
online takip edilebilen sistem ile hem kolaylik hem de yayginlik saglanmaktadir.

ISTIRAKLER
Kazakhstan ljara Company Jsc

2013 yilinda kurulmus, 2014 basinda operasyonel hale gelmis olan “KIC”, Kazakistan’da
kurulmus Islami kaidelere gére ¢alisan ilk “finansal kiralama” sirketidir. Islam Kalkinma
Bankas1i’nin 6zel sektdr yatirimlarini finanse ettigi “ICD” ile ortaklig1 bulunan sirket; agirlikl
olarak kiigiik ve orta 6lgekli (KOBI) firmalara leasing hizmeti vermektedir.

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla aktif biyiikligi 6.655.464 Bin Kazakistan
Tengesi, net Kari ise 229.092 Bin Kazakistan Tengesi olarak gerceklesmistir.
Eurosian Leasing Company

2012 yilinda Tataristan’da kurulmus olan “ELC”, Rusya’da faaliyet gosteren ilk “islami
finansal kiralama” sirketidir. Islam Kalkinma Bankasi’nin 6zel sektdr yatirimlarini finanse
ettigi “ICD” ile ortakl1ig1 bulunan sirket, agirlikli olarak kiiciik ve orta 6lcekli (KOBI) firmalara
leasing hizmeti vermektedir.
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Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla aktif biliyiikliigi 222.681 Bin Ruble, net kar1 ise
2.690 Bin Ruble olarak gergeklesmistir.

Hali¢ Finansal Kiralama A.S,

2004 yilinda faaliyete gecen Hali¢ Leasing, 2016 yilinin son ¢eyreginde Aktifbank catisi
altinda, ICD ve Ijara Management Company ortakligiyla faaliyetlerine yeniden hiz
kazandirmay1 ve biiyiime gdstermeyi hedeflemektedir. Tiirkiye’de miisterilerine Islami
kurallara uygun drinler sunan tek finansal kiralama sirketi olma Ozelligini tasiyan Halig
Leasing’in 6denmis sermayesi 20,000 Bin TL’dir. 11 Ekim 2016 tarihi itibariyla konsolide
edilmeye baslanmistir.

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla aktif biiyiikliigii 24.822 Bin TL, net Kar1 ise 368
Bin TL olarak ger¢eklesmistir.

Banka’nin satig gelirlerinin ana kategoriler bazinda dokiimii agagidaki gibidir:

. 31.12.2017 31.12.2016
(BinTL) (Konsolide) (7 (Konsolide) (7
Faiz Gelirleri 1,084,346 72 801,446 78
Alnan {icret ve komisyonlar 312,065 21 171,011 17
Temettl gelirleri 7,600 1 1,200 0
Diger gelirler 101,978 7 51,434 5
Toplam Satig gelirleri 1,505,989 100 1,025,091 100

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte Grun ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR.

6.2.  Faaliyet  gosterilen  sektorler/pazarlar ve  fon  kullamicisinin  bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Aktifbank temel iiriin/hizmet gruplar1 ve 6nemli sektorel parametreler bazinda 2017 yili
dokuzuncu ay sonunda sahip oldugu pazar paylar1 asagidaki gibidir. Kredi ve aktif toplamina
iliskin pazar paylar:t TBB sektor verileri kullanilarak hesaplanmistir.

Bankacilik sektoriintin genelinde 2017 yilinin ilk dokuz ayinda kredi ve alacaklar 2016
yilsonuna gore %14.81 artarak 1,970,784 milyon TL’ye ulagsmistir.

Aktifbank nakdi kredileri, 2017 yilinin ilk dokuz ayinda 2016 yilsonuna gore %17.89
artarak 6,940,743 Bin TL’ye ulasmustir.

Aktifbank 2017 yili dokuz ayinda 205,130 Bin TL briit kar elde etmistir. Briit kar
tizerinden 59,855 Bin TL vergi karsil181 ayiran Aktifbank’in net kar1 145,275 Bin TL olmustur.

Aktifbank 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla aktif biiyiikligiini 10,941,026 Bin TL’ye
yiikseltmistir. Banka aktif biiytikliigi ile Tiirkiye’deki 46 banka arasinda 23. sirada yer
almaktadir.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla Aktifbank nakdi kredileri %17.89 artarak 6,940,743 Bin
TL’ye ulasirken kredi Pazar pay1 %0.35 olarak gerceklesmistir.

Tiiketici kredileri 2017 yilinda %13.95’lik artisla 362,870 milyon TL ye cikmistir.
Aktifbank’1n tiiketici kredilerindeki pay1 yaklasik %0.64 olarak gerceklesmistir.
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30 Eyliil 2017 itibartyla biiyiikliikler Sektor  Aktifbank  Aktifbank Pazar Payr

(milyon TL)

Aktifler 2,903,276 10,941 0.38%
Krediler ve Alacaklar 1,970,784 6,941 0.35%
Konut 177,991 - 0.00%
Tasit 5,967 163 2.73%
Ihtiyag 178,897 2,156 1.21%
Tiiketici Kredileri Toplami 362,870 2,319 0.64%

6.3. Fon kullanicisinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Kredi ve aktif toplamina iliskin Pazar paylart TBB sektor verileri kullanilarak
hesaplanmistir. Pazar paylarinin hesaplanmasi sirasinda sektore iliskin bilgiler ve Aktif Bank’1in
finansal tablolar1 baz alinmstir.

-Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)
(https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59)

-Aktif Yatirnrm Bankas1 A.S. 31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

-Aktif Yatirrm Bankas1 A.S. 31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

- https://www.kap.orqg.tr/tr/Bildirim/625482

7. FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BIiLGIiLER

7.1. Fon kullanicisinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, fon kullanicisi ile olan iliskileri ve fon kullanicisinin grup igindeki yeri:

Ahmet Calik’in girigsimleriyle 1981 yilinda temelleri atilan Calik Holding, enerji, insaat
ve gayrimenkul, tekstil, madencilik, finans ve telekom sektérlerinde faaliyet gostermektedir.
Orta Asya, Balkanlar ve MENA Bolgesi’ndeki 17 tilkenin 6nde gelen Tirk yatirimeilarindan
biri olarak faaliyetlerini siirdiiren Calik Holding, yaklagik 28,000 kisiye istihdam
saglamaktadir.

Tiirkiye’nin ve bolgenin 6nemli is gruplart arasinda yer alan Calik Grubu’na bagl
sirketler, inovatif uygulamalarla kendi alanlarinda gilincel ihtiyaglara irettikleri yetkin
cozlimlerle farkli cografyalarda basarili projeleri hayata gecirmektedirler. Calik Holding’in
istiraklerinden Calik Enerji, Orta Asya ve Ortadogu’da enerji santrallerine miihendislik, tedarik
ve ingaat hizmetleri sunmaya odaklanan is stratejisinin yan1 sira elektrik-gaz dagitim1 ve enerji
Uretimi alanlarindaki faaliyetleriyle biiylimeyi siirdiirmistiir.

Sirket Tirkmenistan’da ayrica Mari Kombine Cevrim Elektrik Santrali’nin insasini
stirdiirmektedir. Giircistan’da ise Gardabani Dogalgaz Kombine Cevrim Elektrik Santrali’ni
tamamlayarak igletmesini tistlenmistir. Tiirkmenistan dogalgazin1 Afganistan lizerinden Giiney
Asya’nin hizla gelisen iki tilkesi Pakistan ve Hindistan’a tasiyacak olan TAPI (Tiirkmenistan-
Afganistan-Pakistan-Hindistan) dogalgaz boru hatt1 projesinde ana gaz aritma {initelerinin yapim
isleri ve kismi miihendislik isleri Calik Enerji ve Gap Insaat tarafindan yapilmak iizere iyi niyet
anlagmasi imzalanmustir.
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Grup biinyesinde; Karadeniz Bolgesi’nde YEDAS, Limak ortakligiyla Kosova’da
KEDS ve Kiler ortakligiyla Dogu Anadolu’da ARAS elektrik dagitim sirketleri bulunmaktadir.
Calik Grubu’nun elektrik dagitim sirketleri, faaliyet gosterdikleri bolgelerde elektrik enerjisinin
kesintisiz ve kaliteli olmas1 yoniinde ¢alismalarini siirdiirmekte ve toplamda 7 milyon kisiye
hizmet vermektedir.

Grubun insaat sektdriindeki sirketi Gap insaat, 2016 yilinda Tiirkmenistan Garabogaz
Giibre Fabrikasi ile alt1 terminal ve bir tersaneden olusan Tiirkmenbasi Uluslararasi Deniz
Liman1 projelerinin insa c¢aligmalarina devam etmistir. Sirket, ileri teknolojiyle {iretilen
simulasyonlu uygulama teknikleri ve robotik ameliyat uygulamalar1 ile gelecegin egitim
hastanelerine 151k tutan Tiirkmenistan Ilim Bilim Merkezi projesini tamamlamis ve
Endokrinoloji ve Cerrahi Merkezi Hastane Projeleri i¢in calismalara baglamistir. Calik
Gayrimenkul sirketi ise 2016 yilinda Tiirkiye’nin 6diillii ilk kentsel yenileme projesi olan
Tarlabas1 360 ve Metropol Istanbul projelerini siirdiirmiistiir.

Calik Grubu’nun tekstil sirketlerinden olan Calik Denim, 2016 yilinda Amerika, italya,
Fransa, Ingiltere, Almanya, Uzakdogu ve iilkemizde yeni miisterilerle portfyiinii
genisletmistir. Calik Cotton ise dnlimiizdeki 10 y1l icerisinde diinyanin pamuk ticareti yapan en
biiylik 10 sirketi arasinda yer almay1 hedeflemektedir. Sirket, bu dogrultuda Afrika pamuk
pazarinda Onemli anlagmalara imza atarak pamuk alimina baslamis ve Tiirk pazarina
sunmustur. Tekstil sektoriinde uluslararasi ticaret ve tedarik alanlarinda faaliyet gosteren Gap
Pazarlama ise iglerini siirdiiriilebilir bir bliylime ile basariyla devam ettirmektedir.

Lidya Madencilik, Balikesir Gediktepe Bakir, Cinko ve Altin maden projesini
gelistirerek yatirim agamasina getirmistir. Erzincan’da bulunan Copler Altin Madeni’nde ise 2.
Faz Genisleme Projesi’nin yatirim agamasina gelinmistir.

Grubun Arnavutluk’ta telekom alaninda faaliyet gosteren sirketi ALBtelecom, SAP ile
stirdiirdiigi is ortaklif1 cergevesinde biiyiik teknolojik donilisiim projelerini bagart ile
tamamlamis ve sistemlerini merkezilestirmistir. Sirket miisteri odakli, daha hizli ve daha kaliteli
iiriin ve servis hizmeti anlayisiyla faaliyetlerine devam etmektedir.

7.2. Fon kullanicisinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden onemli olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Yogunlagma riski, bankanin farkli risk tiirleri arasinda veya miinferit risk bazinda, temel
faaliyetlerini siirdiirebilme yetenegini veya mali biinyesini tehdit edebilecek ya da bankanin
risk profilinde onemli degisiklik yapabilecek diizeyde biiylik kayiplar dogurabilecek
yogunlasmadan kaynaklanan riskleri ifade eder. Yogunlasma riski, riskin yeterince
cesitlendirilemedigi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir.

Banka nakdi ve gayri nakdi kredilerinin 6nemli bir boliimiinii iliskili sirketlere (Calik
Grubu) kullandirmistir. Banka’nin ortaklarina ve mensuplarina verilen her ¢esit kredi veya
avansin bakiyesine iligkin bilgiler agagida verilmektedir.

31 Aralik 2017 (Konsolide) 31 Aralik 2016 (Konsolide)

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi

Banka ortaklarina verilen dogrudan krediler 1,671,201 23,787 1,999,781 3,798
Tiizel kisi ortaklara verilen krediler 1,671,201 23,776 1,999,781 3,787
Gergek kisi ortaklara verilen krediler - 11 - 11
Banka ortaklarina verilen dolayl krediler 853,335 616,608 624,475 530,358
Banka mensuplarina verilen krediler 1,496 - 1,147 -
Toplam 2,526,032 640,395 2,625,403 534,156
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8. FON KULLANICISINA iLiSKIN EGIiLiM BiLGILERi

8.1. Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo doneminden itibaren fon
kullamicisinin finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina
iliskin beyan:

Bagimsiz Denetimden ge¢mis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2017 tarihinden
itibaren Aktif Yatirnm Bankasi A.$.’nin finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir
degisiklik olmamastir.

8.2. Fon kullanicisinin beklentilerini 6nemli él¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

YOKTUR.

9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

9.1. Fon kullamcisinin Kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

YOKTUR.

10. FON KULLANICISI VE IHRACCININ IDARI YAPILARI, YONETIM
ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILERI

10.1. Fon kullanicisi ve ihrac¢cinin genel organizasyon semasi:

Aktif Bank Organizasyon Semasi

Grup

- Kredi Komitesi ¥énetim Kuruly Denetim Komitesi
m )

Genel Mikdiir

Serdar Siimer

——

VKS Organizasyon Yapisi

Yonetim Kurulu Baskani
E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri Sanayi Ve Ticaret
AS.

Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi YorEleE;\ Ell;rklftlrlé):i\lieﬁ Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkan Vekili Aktif Yatinm Bankasi P Upt Odeme Hizmetleri
Veysel SAHIN AS Perakende Otomasyon AS

Y T Satis Ticaret A.S. T
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10.2. idari yapa:
10.2.1. Fon kullanicisinin ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi

Ad1 Soyad Gorevi Son 5 Yilda Thragcida Ustlendigi | Gorev Siiresi | Sermaye Payi
Gorevler / Kalan
Gorev Suresi | (TL) (%)
Ahmet Calik YK Bagkani - 3Y1l 1.399.579 | 0.14
Mehmet Usta YK Bagkan Kurumsal Yo6netim Komitesi Uyesi 3 Y1l - -
Vekili Denetim Komitesi Uyesi

Kredi Komitesi Uyesi
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Mehmet Ertugrul | YK Uyesi Kurumsal Yoénetim Komitesi Uyesi 3 Y1l - -
Gurler Kredi Komitesi Uyesi
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Denetim Komitesi Uyesi

Kemaleddin YK Uyesi Denetim Komitesi Uyesi 3Y1l - -
Koyuncu Genel Miidiir Yardimcist
Veysel Sahin YK Uyesi Kurumsal Y6netim Komitesi Uyesi 3Y1l - -

Kredi Komitesi Uyesi
Denetim Komitesi Uyesi
Ibrahim Yasar YK Uyesi Denetim Komitesi Uyesi 3Y1l
Serdar Siimer YK Uyesi - Genel Mudiir 3Y1l - -
Genel Mudiir | Kredi Komitesi Uyesi
Genel Miidiir Yardimcisi

Thraca

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Siresi Sermaye Pay1
Ihraggida / Kalan
Ustlendigi | Gorev Suiresi | (TL) (%)
Gorevler

E-Kent Teknoloji Ve Odeme YK Bagkani | YK Bagkani 3Yil 1- 0

Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.S.

Veysel Sahin YK Bagskan | YK Baskan 3Yil - -

Vekili Vekili

AKktif Yatirim Bankasi A.S. YK Uyesi YK Uyesi 3 Y1l 99.998,- 99,99

Epost Elektronik Perakende YK Uyesi YK Uyesi 3Yll 1,- 0

Otomasyon Satis Ticaret A.S.

Upt Odeme Hizmetleri A.S. YK Uyesi YK Uyesi 3Y1l - -

Yonetim kurulu iiyelerinin ihraggr ve fon kullanicisi disinda yiiriittiikleri gorevler
asagida ayrica belirtilmistir:

Ahmet Calik — Yonetim Kurulu Baskani

SIRKET UNVANI GOREVI

Calik Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Gap Insaat Yatirim ve Dis Tic. A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Calik Denim Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Basak Yonetim Sistemleri A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Cetel Telekom Iletisim San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Calik Finansal Hizmetler A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Calik Insaat A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Calik Hava Tasimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Dore Altin ve Maden A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Gapyapi Insaat A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
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Irmak Yonetim Sistemleri A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Kentsel Doniisiim Insaat A.S.

Yonetim Kurulu Bagkant

Tura Madencilik A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkant

Adacami Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S.

Yonetim Kurulu Bagkant

Calik Gaz ve Petrol A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Aktif Dogal Gaz Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkant

Atayurt Insaat A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Calik Diamond Solar Enerji Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Bagkant

Calik Elektrik Dagitim A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Calik Enerji Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkant

Calik NTF Elektrik Uretim ve Madencilik A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu Bagkani

Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Cedas Elektrik Dagitim Yatirimlar A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Cep Petrol Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Demircili Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri San. ve Tic. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Gap Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Kizilirmak Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Petrotrans Enerji A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Sembol Enerji A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Tiirkmen'in Altin Asr1 Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Akiler Biligim Coziimleri ve Danigmanlik A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Tapco Petrol Boru Hatt1 Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Dogu Aras Enerji Yatirimlart A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Aras Elektrik Perakende Satis A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Kosovo Calik Limak Energy SH.A

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Kosovo Electricity Distribution and Supply Company J.S.C.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Kosovo Electricity Supply Company J.S.C.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Mehmet Ertugrul Giirler - Yonetim Kurulu Uyesi

SIRKET UNVANI

GOREVI

Calik Holding A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili Temsilcisi

Gap Insaat Yatirim ve Dis Tic. A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi Temsilcisi

Calik Denim Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili Temsilcisi

Gap Pazarlama A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi Temsilcisi

Calik Emlak ve Gayrimenkul Yatirimlar: A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi Temsilcisi

Basak Yonetim Sistemleri A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili Temsilcisi

Cetel Calik Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili Temsilcisi

Cetel Telekom Iletisim San. ve Tic. A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili

Calik Finansal Hizmetler A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili Temsilcisi

Calik Insaat A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi Temsilcisi

Calik Hava Tasimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili Temsilcisi

Irmak Yonetim Sistemleri A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili Temsilcisi

Kentsel Doniisiim Insaat A.S.

Ydénetim Kurulu Uyesi Temsilcisi

Aras Elektrik Dagitim A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili
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Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.

Yonetim Kurulu Baskani

Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri San. ve Tic. A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Gap Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Banka Kombetare Tregtare (BKT)

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Albtelecom Sh.A

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Kosovo Calik Limak Energy SH.A

Yonetim Kurulu Uyesi

Kosovo Electricity Distribution and Supply Company J.S.C.

Yonetim Kurulu Uyesi

Kosovo Electricity Supply Company J.S.C.

Yonetim Kurulu Uyesi

Serdar Sumer - Yonetim Kurulu Uyesi

SIRKET UNVANI

GOREVI

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satig Tic. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

N Kolay Odeme Kurulusu A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri San. Ve Tic. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Asset Aktif Sportif Ve Sanatsal Etkinlik Hizmetleri Tic. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Pavo Teknik Servis Elektrik Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Sigortayeri Sigorta Ve Reasiirans Brokerligi A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

UPT Odeme Hizmetleri A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Echo Bilgi Yonetim Sistemleri A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Mehmet Usta - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

SIRKET UNVANI GOREVi
Sigortayeri Sigorta Ve Reasiirans Brokerligi A.S. Y onetim Kurulu Bagkam
Upt Odeme Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Baskan

Banka Kombetare Tregtare (BKT)

Yonetim Kurulu Baskani

Calik Finansal Hizmetler A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

WSBI-World Savings and Retail Banking Institute Brussels/Belgika

Yonetim Kurulu Uyesi

Tirkiye-Arnavutluk Is Konseyi Baskani

DEIK Tiirkiye
Veysel Sahin - Yénetim Kurulu Uyesi
SIRKET UNVANI GOREVI
N Kolay Odeme Kurulusu A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S | Yonetim Kurulu Baskan Vekili

10.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Mudur

Genel Midiir Yardimcisi

Adi Soyad1 Gorevi Son 5 Yilda ihrageida Ustlendigi Sermaye
Gorevler Pay1
(ML) | (%)
A S Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Mudiir
Serdar SUMER | Yonetim Kurulu Uyesi - Genel o 4i i omiitesi Uyesi - -

Omer UNVEREN | Hazine Genel Miidiir Yardimcist

Genel Mudir Vekili
Genel Midiir Yardimcisi

Genel Midur Yardimeist

Ahmet Erdal Kurumsal Bankacilik Genel Grup Bagkan - -
GUNCAN Miidiir Yardimcisi Boliim Bagkan
Dr. Ugur Gokhan | Bilgi Teknolojileri ve Operasyon i )
OZDINC Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi

Genel Miidiir Yardimecisi i )
Murat BARLAS | Finans Genel Midiir Yardimcis1 | Risk Yonetimi Baskani
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Kredi Analitik ve Sermaye
Piyasalar1 Genel Miidiir - -
Tevfik KINIK Yardimcisi Genel Miidiir Yardimeisi

Perakende Bankacilik Satis ve
Istirakler Koordinasyon Genel - -

Girol GUNGOR | Miidiir Yardimeisi Genel Midiir Yardimcisi
Muzaffer Suat Finansal Kurumlar Genel Midur | Grup Bagkani i )
UTKU Yardimcisi Genel Midir Yardimcisi

Dijital Bankacilik ve Odeme
Sistemleri Genel Mud(r - -
Betliglil TOKER | Yardimcisi -

Ufuk
KARAKAYA Istirak Yonetimi Grup Baskani

10.3. Son 5 yilda, fon kullanicis1 ve ihragcginin yonetim kurulu tyeleri ile yonetimde yetkili
olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53’Unct maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi kacake¢ihigl veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmis cezai Kkovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya Kkesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR

10.4. Yonetim Kkurulu QGyeleri ile ydnetimde s6z sahibi personelin fon
kullamicisina/ihracgiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlari veya diger gorevleri arasinda
bulunan olasi ¢ikar ¢catismalar: hakkinda bilgi:

YOKTUR.

11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. Fon kullanicisimin denetimden sorumlu komite dyeleri ile diger komite iiyelerinin
ady, soyad1 ve bu komitelerin gorev tamimlari:

Denetim Komitesi

Mehmet Usta Bagkan
Veysel Sahin Uye
Ibrahim Yasar Uye

Denetim Komitesi’nin Olusumu, Amag ve Gorevleri

a-Yonetim Kurulu'nun denetim ve gozetim faaliyetlerinin yerine getirilmesine yardimet olmak
lizere icrai gdrevi bulunmayan Yonetim Kurulu Uyelerinden en az 2 (iki) kisiden Denetim
Komitesi olusturulur. Denetim Komitesi Uyelerine, iliskin bilgi ve belgeler atamanin
yapilmasini miiteakiben, mevzuatta daha kisa bir siire ongoriilmedikge, en ge¢ 7 (yedi) is giini
icinde BDDK ’ya bildirilir.

b-Denetim Komitesi;
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- Yonetim Kurulu adina Banka’nin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin
etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemeler ¢ercevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliglini
gozetmek, bagimsiz denetim kuruluslarinin Y6netim Kurulu tarafindan se¢ilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak, Y 6netim Kurulu tarafindan secilen bagimsiz denetim kuruluslarinin
faaliyetlerini diizenli olarak izlemek, Bankacilik Kanunu kapsaminda ana ortaklik niteligindeki
kuruluslarla, konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak
stirdiiriilmesini ve esgiidiimiinii saglamakla gorevli ve sorumludur.

- I¢ kontrol, i¢c denetim ve risk ydnetimi sistemleri kapsaminda olusturulan birimlerden ve
bagimsiz denetim kuruluslarindan; gorevlerinin ifastyla ilgili olarak diizenli raporlar almak ve
Banka’nin faaliyetlerinin stirekliligi ve giiven i¢inde yiiriitiilmesini olumsuz etkileyebilecek
hususlar veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde bu hususlari
Yo6netim Kurulu’na bildirmekle yikimlidar.

- Denetim Komitesi’ne bagl olan, I¢ Sistemler kapsamindaki birimlerin personelinin se¢imine
yonelik, Yonetim Kurulu'na dnerilerde bulunmak, bunlarin gérevden almasi sirasinda goriis
vermek, I¢ Sistemler kapsamindaki birimlerde gorevli personelin mesleki egitim diizeylerini ve
yeterliligini degerlendirmek, performans degerlendirmelerini yapmak, miifettislerin gérevlerini
bagimsiz ve tarafsiz bir sekilde yerine getirip getirmediklerini izlemekle gorevlidir.

- 6 (alt1) aylik donemleri agmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari ile Banka’da alinmasi
gereken Onlemlere, yapilmasina ihtiya¢ duyulan uygulamalara ve Banka’nin faaliyetlerinin giiven
icinde siirdiiriilmesi bakimindan 6nemli gordiigii diger hususlara iligkin goriislerini Y 6netim
Kurulu’na yazili olarak ve gerektiginde ayrica sozlii sekilde bildirmek zorundadir.

- Banka’nin tiim birimlerinden, anlasmali destek hizmeti kuruluslart ve bagimsiz denetim
kuruluslarindan bilgi ve belge almaya, bedeli Banka tarafindan karsilanmak suretiyle
konularinda ihtisas sahibi kisilerden yonetim kurulunun onayina bagli olarak danismanlik
hizmeti saglamaya yetkilidir.

c- Denetim Komitesi kararlar1 karar defterine kaydedilir. Denetim komitesi karar defteri,
yonetim kurulu karar defterinin tabi oldugu usul ve esasa gore tutulur.

d- Denetim Komitesi’nin gorev, yetki ve sorumluluklar ile ¢alisma usul ve esaslar1 Yonetim
Kurulu tarafindan ayr1 bir yonetmelikle diizenlenir.

Kredi Komitesi:

Mehmet Usta Baskan
Mehmet Ertugrul Giirler Uye

Serdar Stuimer Uye
Veysel Sahin Yedek Uye

Kredi Komitesi’nin Olusumu, Amacg ve Gorevleri

a-Yonetim Kurulu’nun, kredilerle ilgili olarak verecegi goOrevleri yapmak tzere, “Hukuk,
iktisat, maliye, bankacilik, igletme, kamu yonetimi ve dengi dallarda en az lisans diizeyinde,
miihendislik alaninda lisans diizeyinde ogrenim gormiis olanlarin ise belirtilen alanlarda
lisanstistii 6grenim gérmiis olmak.” sartlarimi tasiyan iiyeleri arasindan segecegi en az 2 (iki)
liye ile Banka Genel Miidiirii veya vekilinden olusan bir Kredi Komitesi kurulur. Herhangi bir
toplantiya katilamayacak Kredi Komitesi iiyesi yerine gorev yapmak iizere ayni sartlari tagiyan
Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan 2 (iki) yedek iiye segilir. Kredi komitesi iiye ve yedeklerinin
seciminde Yonetim Kurulu Uyelerinin en az dortte tigiiniin olumlu oyu aranur.
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b-Kredi Komitesi tiim {iyelerin katilimi ile toplanir ve oybirligi ile verdigi kararlar dogrudan,
oycoklugu ile verdigi kararlar Yonetim Kurulu’nun onaymdan sonra uygulanir.

c-Komite giindemi, Genel Miidiir veya Genel Miidiir’iin bulunmamasi halinde vekili tarafindan
tespit edilir ve diger tiyelere duyurulur. Kredi Komitesi’'nce kredi acilmasinda Genel
Miidiirliigiin yazili 6nerisi aranir.

d-Hesap durumu belgesi alinmasit zorunlulugu bulunan kredilere iliskin yapilacak onerilerde,
kredi talebinde bulunanlarin mali tahlil ve istihbarat raporlarinin ekli olmasi zorunludur.

e-Yonetim kurulu tiyelerinden her biri, Kredi Komitesi’nden, komitenin faaliyetleri hakkinda
her tiirlii bilgiyi istemeye ve gerekli gérecegi her tiirlii kontrolii yapmaya yetkilidir.

f-Kredi Komitesi kararlar1 karar defterine kaydedilir. Kredi Komitesi karar defteri, Yonetim
Kurulu karar defterinin tabi oldugu usul ve esasa gore tutulur.

Kurumsal Yodnetim Komitesi:

Mehmet Usta Baskan
Mehmet Ertugrul Giirler Uye
Veysel Sahin Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi’nin Olusumu, Amac ve Gorevleri
a-Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi, Yonetim Kurulu'nun isleyisinin denetiminin
yapilmasi, Yonetim Kurulu’na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi, egitilmesi ve
odiillendirilmesi islevlerini seffaf, anlasilir ve sistematik bir sekilde yerine getirmek iizere icrai
gdrevi bulunmayan en az 2 (iki) yonetim Kurulu Uyesinden olusturulur. Komite’de, muhasebe,
finans, denetim, hukuk, yonetim vb. alanlarda deneyimli kisiler gorevlendirilir. Gerek
duyuldugunda Yénetim Kurulu Uyesi olmayan, konusunda uzman kisilere de Komite’de gorev
verilebilir.

b- Yonetim Kurulu’na destek olmak amaciyla Kurumsal Yonetim Komitesi;

— Gerekli sistematik arayis ve degerlendirme Olgiitlerini kullanarak ve en genis agilimla
Yonetim Kurulu’na ve Banka’ya en 6nemli katkilar1 saglayabilecek liye adaylarini saptar.

—  Uyelerin intibaki, Banka’y1 tanimasi ve islevlerini yerine getirebilmesi i¢in gerekli egitimi,
teknik destek ve danigsmanlig1 saglar.

— Yonetim Kurulu Uyelerinin ve yoneticilerin sayis1 konusunda &neriler gelistirir.

— Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini
ve meydana gelen ¢ikar ¢atigsmalari tespit ederek, Yonetim Kurulu'na tavsiyelerde
bulunur.

—  Yonetim Kurulu'nun isleyisinin denetimiyle i¢ politikalarin uygulanip uygulanmadigini
tespit ederek, gerek Yonetim Kurulu'na gerekse Genel Kurul’a gerekli bilgileri verir,
tavsiye ve elestirilerde bulunur.

— Periyodik olarak yukaridaki tiim hususlardaki sistem ve politikalar gozden gegirip,
tavsiyelerde bulunur.

c-Kurumsal Yonetim Komitesi kararlar1 karar defterine kaydedilerek, Yonetim Kurulu karar

defterinin tabi oldugu usul ve esasa gore tutulur.

Ucretlendirme Komitesi

Mehmet Usta Baskan
Mehmet Ertugrul Giirler Uye
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Ucretlendirme Komitesi’nin Olusumu, Amac ve Gorevleri

Genel Miidiirliik tarafindan olusturulan {icretlendirme politikast ve uygulamalarini risk
yonetimi ¢ergevesinde degerlendirilmesi ve bu g¢ercevedeki onerilerini her yil rapor halinde
Yonetim Kurulu’na sunmasi amaciyla en az 2 (iki) tiye ile olusturulur.

11.2. Fon kullamcisimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Aktif Yatirnm Bankasi A.S. Bankacilik mevzuatinda Bankalar i¢in 6ngoriillen Kurumsal
Yo6netim lkelerine iliskin hiikiimlere tabidir.

Aktif Bank Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan prensiplerin hayata gegirilmesine
azami 6zen gosterecegini beyan etmektedir. Bankamiz Y6netim Kurulu ve Ust Diizey Y &netimi
seffaf oldugu kadar katilimcilig1 ve esitligi saglayarak, bankanin karliligini, pay sahiplerinin ve
diger menfaat sahiplerinin ¢ikarlarini 6n planda tutarak gorevlerini ifa etmekte ve bu dogrultuda
sorumluluklarini yerine getirmektedir.

12. FON KULLANICISI VE iIHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler
ayri olarak gosterilmek kaydiyla fon kullanicisinin ve ihra¢¢inin ortakhk yapisi:

Ihracc1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Durum 26.03.2018 Tarihli
Ad1 Soyadi Genel Kurul
(MD) [ (%) | () [ (%)
Aktif Yatinm Bankas1 A.S. 99.998,-| 99,99| 99.998,- 99,99
E-Kent Teknoloji ve Odeme Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1,- 0 1,- 0
Epost Elektronik Perakende Otomasyon Satig Ticaret A.S. 1,- 0 1,- 0
TOPLAM 100.000,-| 100,00]100.000,-| 100,00
Fon Kullanicist Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Durum 26.03.2018 Tarihli Genel
Ad1 Soyadi Kurul
(TL) (%) (D) (%)

Calik Holding A.S. 1.027.637.268 | 99,42| 1.027.637.268| 99,42
Calik Denim Tekstil San. ve Tic. A.S. 3.149.052 0,30 3.149.052 0,30
Ahmet Calik 1.399.579 0,14 1.399.579 0,14
Basak Yo6netim Sistemleri A.S. 699.789 0,07 699.789 0,07
Irmak Yonetim Sistemleri A.S. 699.789 0,07 699.789 0,07
TOPLAM 1.033.585.477| 100,00| 1.033.585.477| 100,00

Banka sermayesinin tamamina dolayli olarak Ahmet Calik sahiptir.

Sermayeyi temsil eden paylar arasinda imtiyaz bulunmamakta olup her pay 1 oy hakki
verir. Sermaye pay1 ve oy hakki dagilimi aymdir.
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12.2. Fon kullamcisinin ve ihragcimin sermayesindeki veya toplam oy hakki i¢indeki
paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

YOKTUR.
12.3. Fon kullanicisi ve ihragginin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi

Grup Nama/ Hamiline Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Oldugu (Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Degeri (TL) (%)
- Nama - 1 1.033.585.477 100.00
Ihraca
Grup Nama/ Hamiline Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Oldugu (Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Degeri (TL) (%)
- Nama - 1 100.000 100.00

12.4. Fon kullanicis1 ve ihrac¢inin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasimi
engellemek icin alinan tedbirler:

Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%)  Kontroliin Kaynag: Tedbirler
. Nama Yazili TTK hiikiimleri disinda
Galik Holding A.S. 1.027.637.268 9942 Hisse Senedi alinmus bir tedbir yoktur.

Ihragcinin yénetim hakimiyeti dolayli olarak Ahmet CALIK ’1n elindedir.

12.5. Fon kullamcis1 ve ihragcimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

YOKTUR

13. FON KULLANICISI VE THRACCININ FINANSAL DURUMU VE
FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BIiLGILER

Fon Kullanicisi

31.12.2017 tarihi itibartyla konsolide aktif biiyiikliigii 11,078,152 Bin TL seviyesine ulagmis
olup, nakdi ve gayrinakdi krediler araciligiyla ekonomiye 8,214,123 Bin TL destek
saglanmistir. Nakit krediler 6,908,591 Bin TL’ye ulasmis olup buna mukabil, takipteki
kredilerin toplam nakdi kredilere oran1 %?2.72 olarak gerceklesmistir. Kaynaklarin verimli
kullanilarak bilgi ve teknolojinin optimum kullanimi ile yaygin ve essiz {irlin gelistirmeye
dayal1 bankacilik modeli, siirdiiriilebilir biiylimenin temelini olusturmaktadir.

Grubun, esas odak konusu karlilik olup 2017 y1l sonu itibariyla ortalama aktif karlilig: %1.81,
ortalama 6zkaynak karlilig1 ise %16.59 olarak gerceklesmistir.

Ihraca

VKS, esas sozlesmesinin 22.04.2013 tarihinde ticaret siciline tescil ile miinhasiran kira
sertifikasi ihrag etmek amaciyla 100.000,-TL sermaye ile kurulmustur. VKS, asagida belirtilen
tarith ve tutarlarda yurt i¢i ve yurt disinda kira sertifikasi ihraci gerceklestirmistir.

32




Nominal Tutar ihra¢ Tarihi | itfa Tarihi | ihrac¢ Sekli Turu Fon Kullanicisi
50.000.000,-TL 28.11.2014 | 04.03.2015 | Nitelikli Yatirimci | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000,-TL 19.06.2015| 17.06.2016 | Nitelikli Yatirimc1 | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000,-TL 02.09.2015 | 29.08.2016 | Nitelikli Yatirimer | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000,-TL 22.06.2016 | 21.06.2017 | Nitelikli Yatirimc1 | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000,-TL 29.08.2016 | 28.08.2017 | Nitelikli Yatirime1 | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000,-TL 21.10.2016 | 20.10.2017 | Nitelikli Yatirimci | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000,-TL 27.01.2017 | 26.01.2018 | Nitelikli Yatirimci | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
50.000.000,-TL 16.08.2017 | 09.02.2018 | Nitelikli Yatirime1 | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000,-TL 28.08.2017 | 09.02.2018 | Nitelikli Yatirime1 | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000,-TL 28.08.2017 | 15.08.2018 | Nitelikli Yatirimci | Alim Satima Dayali | Aktif Bank

25.000.000 TL 20.10.2017 | 19.10.2018 | Nitelikli Yatirime1 | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
50.000.000 TL 26.01.2018 | 8.06.2018 | Njtelikli Yatirimer | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
25.000.000 TL 09.02.2018 | 15.08.2018 | Nijtelikli Yatirimet | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
75.000.000 TL 23.03.2018 | 13.07.2018 | Nitelikli Yatirime1 | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
50.000.000 TL 11.05.2018 | 14.09.2018 | Nitelikli Yatirime1 | Alim Satima Dayali | Aktif Bank
100.000.000,-TL 31.05.2013 | 30.05.2013 | Nitelikli Yatirimer | Ortakliga Dayali IFM AS.
100.000.000,-TL 29.11.2013 | 28.11.2014 | Nitelikli Yatirimci | Ortakliga Dayalt IFM AS.
100.000.000,-TL 12.09.2014 | 11.09.2015 | Nitelikli Yatirimer | Ortakliga Dayali IFM AS.
118.000.000,-USD 10.05.2017 | 10.05.2024 | Yurtdis1 Satis Ortakliga Dayali GAP Ingaat

VKS’nin 31.12.2017 tarihinde sona eren doneme iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarina iliskin dzet verilerine, isbu Thragc1 Bilgi Dokiimani’nin 3’iincii maddesinde yer
verilmistir.

13.1. Fon kullanicis1 ve ihraccinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarinca hazirlanan ve ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar
ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Fon Kullanicist Banka’nin, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na iligskin olarak 1 Kasim
2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yé&netmelik hiikiimleri
cercevesinde, Tiirkiye muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
Kamu Gozetimi, Muhasebe Denetim Standartlar1 Kurulu’nun goriisii alinmak suretiyle
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere uygun olarak
hazirlanan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolar1 ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlarina www.aktifbank.com.tr ve www.kap.gov.tr internet
adresinden erisilebilmektedir.

Ihraggrnin 2016 ve 2017 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlari KAP’ta ve
Ihraggr’nin http://www.aktifvks.com.tr adresindeki internet sitesinde yer almaktadir.

13.2. Ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:
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Fon Kullanicisi

Denetim
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Turd Goriis
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Sarthh Gorlis
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Sarthh Gorlis

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi “31/
Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki finansal tablolar, Banka yonetiminin
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel riskleri dikkate alarak aywrdig
170,000 Bin TL tutarindaki serbest karsiligi icermektedir. Eger ilgili serbest karsilik
ayrilmamus olsaydi, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, diger karsiliklar 170,000 Bin TL daha az,
gecemis yillar karlart toplam 30,000 Bin TL daha fazla, ve net donem kari 140,000 Bin TL daha
fazla olacakti.

Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sartli Goriisiin Dayanagi
boliimiinde belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak iizere, Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yéonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) genelge ve a¢iklamalar: ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (TMS) hiikiimlerini iceren;, “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.” seklinde sonug bildirmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi “37
Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetiminin ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel riskleri dikkate alarak
aywrdigr 30,000 Bin TL tutarindaki serbest karsiligr icermektedir. Eger ilgili serbest karsilik
ayrilmamus olsaydi, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, diger karsiliklar 30,000 Bin TL daha az,
gecmis yillar kari toplam 15,000 Bin TL daha fazla ve net donem kari 15,000 Bin TL daha fazla
olacakt.

Goriigiimiize gore, sartli goriisiin dayanag paragrafinda belirtilen hususun etkileri
hari¢ olmak iizere, konsolide finansal tablolar, Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege
uygun bir bi¢imde sunmaktadir.” seklinde sonug bildirmistir.
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Ihraca

Denetim
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Tard Goriis
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Olumlu
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Olumlu

13.3. Son 12 ayda fon kullanicisinin, ihra¢¢ciminve/veya fon kullanicisinin bagh oldugu
grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

YOKTUR

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullanicisinin, ihrac¢inin
ve/veya fon kullamicisimin bagh oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu
tzerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

YOKTUR.

14. DIGER BILGILER
14.1. Sermaye hakkinda bilgiler
14.2. Kayith sermaye tavani:
Fon kullanicisi ve Thrage1, kayitli sermaye sistemine tabi degildir.
14.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Bankanin Esas Sozlesmesi ve 15.03.2013 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul
Toplantisinda goriistilerek kabul edilen “Aktif Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Genel
Kurulu’nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge” ekte yer almaktadir.

Ihragci’nin Esas Sozlesmesi ve 05.09.2013 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul
Toplantisinda goriisiilerek kabul edilen “Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi
Genel Kurulu’nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Ydnerge” ekte yer almaktadir.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle fon kullanicisinin
amac ve faaliyetleri:

Banka esas sozlesmesinin 5’inci maddesi uyarinca Banka’nin amag¢ ve faaliyetleri
sunlardir:

“Banka, yiiriirliikteki mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ve ilgili diizenleyici ve
denetleyici kurumlar tarafindan verilen izin ve yetki ¢ergevesinde yatirim, proje finansmani ve
menkul kiymetler ile ilgili islemlerle asagida yazili konular da dahil olmak iizere her tiirlii
yatirim bankaciligr hizmeti vermek ve “yatirim”, “kalkinma” ve mevzuatin yatirim bankalart
hakkinda cevaz verdigi her tiirlii bankacilik iglemlerinde bulunmak amaci ile asagidaki
konularda faaliyet gosterecektir. Bununla birlikte Banka’'nin faaliyet konulari bu maddede
sayilanlarla sumirl degildir.

A. Yurti¢inde ve yurtdisinda kamu ve ézel ayrimi olmaksizin tiim ekonomik sektorlerde
proje finansmani ve diger finansman hizmetleri vermek, nakdi ve gayrinakdi kredi vermek,
emtia kredisi vermek, faktoring islemleri yapmak, finansal kiralama ve mal varliklarina dayali
finansman konularinda aracilik yapmatk,
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B. Portfoy yonetimi ve yatirim danigmanlik hizmetleri vermek, yatirim ortakliklar: kurmak
ve/veya yonetmek, sirket satin alma, birlesme ve devralma konularinda danigsmanlik ve
organizasyon yapmak, saklama ve emanet hizmetleri vermek, her tiirlii tiirev islemleri ve vadeli
islem piyasasi faaliyetleri, kiyymetli maden alim, satim ve saklanmasi hizmetlerini vermek,

C. Tiirk liras1 ve doviz cinsinden para saglamak ve aract piyasa olusturma iglemleri
gerceklestirmek iizere bankalar arasi para piyasasi iglemlerini yapmatk,

D. Her tarlt menkul kiymetin alimi, satimi ve kredili finansman hizmetleri, hisse senedi,
her nevi tahvil, hisse senedine ¢evrilebilir tahvil ve kdara ve zarara istirakli tahvil, intifa
senetleri, katilma intifa senetleri kdr ve zarar ortakligi belgeleri finansman bonosu, banka
bonosu, VDMK diger menkul kiymetler ve kiymetli evrakin ihract ve/veya ihracina ve arzina
aracilik etmek ve satmak, bunlari: teminat kabul etmek ve tizerlerinde her tiirlii hukuki tasarrufta
bulunmak,

E. Yurtici ve uluslararast yatirnm bankaciligi ve danismanligi islemleri gercgeklestirmek,
yatirtm bankaciligt islemleri ile simirli olarak ticari miimessillik ve vekillik, sigorta acenteligi,
sermaye piyasasi kuruluslarina yonelik acentelik hizmetleri, kurye kredisi ve muhabirlik basta
olmak iizere yatirim bankaciligi ile ilgili miisteri hizmetlerinde bulunmak, bu kapsamda marka,
faydali model, lisans, imtiyaz, know-how ve benzeri haklar: iktisap etmek ve iizerlerinde
tasarruf etmek,

F. Mevzuatin yetkili kildig1 alanlarda sirketler kurmak, kurulmus olanlara katilmak, pay
almak ve satmak, devralmak,

G. Yurticinde ve yurtdisinda menkul gayrimenkul ve sinai miilkiyet vesair maddi ve gayri
maddi haklara tasarruf etmek iltizami ve tasarrufu muamele ile alim satim yapmak banka leyh
ve aleyhinde her ¢egsit ayni irtifak, intifa, kira, sufa, istira gayrimenkul miikellefiyeti, rehin,
ipotek, satis vaadi, vesair haklarin iktisap, tesis, terkin ve fek edilmesi kefalet alinmast ve
verilmesi islemlerini yapmak.

H. Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankast ile yatirim bankaciligi faaliyetleri ve doviz
tizerinden islemler yapmak, pozisyonlar tesis etmek.

1. Sosyal tesisler kurmak, kurulmus olanlara istirak etmek ayni amagla i¢ ve dis ekonomik
mali ve teknik geligsmeleri izlemek, etiit etmek ve bu konularda yayinlar yapmak.

J. Higili mevzuat hiikiimleri cercevesinde Tiirk Lirasi ve yabanci para iizerinden cek
hesaplari agmatk.

K. Para ve sermaye piyasalarindan, kendi miistakrizlerinden finansman saglamak ve borg¢
vermek,

L. Mevzuatin bankalar: yetkili kildig1 ve bundan sonra yetkili kilacag: yurtigi ve yurtdist tiim
bankacilik iglemlerini yapmak.”

VKS esas sozlesmesinin 3’lincii maddesi uyarinca ise VKS’nin kurulugs amaci; 6362
sayil1 Kanun, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi ve SPK’ni ilgili diizenlemeleri
cercevesinde “Kira Sertifikasi” ihrag etmektir. VKS, kurulugs amacini gergeklestirmek igin:

a) Kaynak kurulusa veya {i¢iincii kisilere kiralanmak veya kendi adina yonetilmek iizere
kaynak kurulustan devralinacak varlik ve haklarin finansmanini saglamak icin “sahiplige dayal
kira sertifikas1”,

b) Kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin vade boyunca kiralanmasi da dahil olmak
lizere miilkiyet devralinmaksizin kendi lehine ydnetilmesi neticesinde elde edilen gelirlerin
sozlesme hiikiimleri cercevesinde kendisine aktarilmasi amaciyla “yonetim s6zlesmesine dayali
kira sertifikas1”,
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c¢) Bir varlik veya hakkin satin alinarak SPK diizenlemeleri ¢er¢evesinde devrine izin
verilen sirketlere vadeli olarak satilmasi isleminde varlik veya hak alimimin finansmanini
saglamak amaciyla “alim-satima dayali kira sertifikas1”,

¢) Kisisel emek veya ticari itibar hari¢ olmak tlizere miinhasiran veya diger ortaklarla
birlikte sermaye koymak suretiyle SPK mevzuatinda tanimlanan ortak girisime ortak olmak
amaciyla “ortakliga dayali kira sertifikas1”,

d) Is sahibi sifatryla taraf oldugu bir eser sdzlesmesi kapsaminda eserin meydana
getirilmesini saglamak amaciyla “eser s6zlesmesine dayali kira sertifikas1”,

ihra¢ edebilir. VKS ayrica sahiplige, yonetim s6zlesmesine, alim-satima, ortakliga, eser
sozlesmesine dayali olmakla birlikte bu sayilanlarin birlikte kullanilmasi suretiyle veya niteligi
itibariyle kira sertifikas1 oldugu SPK tarafindan kabul edilen kira sertifikalarii da ihrag
edebilir.

Bu kapsamda VKS kira sertifikasi ihract yoluyla fon topladigi kira sertifikasi sahiplerinin
vekili sifatiyla asagidaki faaliyetleri gergeklestirebilir,

a) Kira sertifikasi ihrag etmek iizere her tiirlii varlik ve hakki devralmak, devraldig: varlik
ve haklari kiralamak veya kendi adina yonetilmek iizere vekaleten yonetim sézlesmesine konu
etmek,

b) Varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicilarindan yapilan
tahsilatlar1 paylar1 oraninda Sertifika sahiplerine 6demek ve aktarmak,

c¢) Kira sertifikast ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda varlik ve haklari
kaynak kurulusa veya ii¢lincii kisilere devretmek ve satis bedelini kira sertifikas1 sahiplerine
paylari oraninda 6demek,

¢) Sahip oldugu varliklar1 veya miilkiyetini devralmaksizin {iglincli kisilerin sahip
olduklar1 varliklari, yatirimcilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukarida
anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla yonetmek, kendi
adina yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varliklar iizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak,
varliklar lizerinde kaynak kurulus veya {igiincii kisiler lehine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
ilgili tebliginin izin verdigi ayni haklari tesis etmek,

d) Varlik veya haklar1 satin alarak SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde devrine izin verilen
sirketlere maliyetinin lizerinde bir bedelden vadeli olarak satmak,

e) Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortaklig1 esasina dayali olarak ortak
girisimlere ortak olmak ve ortaklik paylarin1 satmak,

f) Is sahibi sifatiyla eser sdzlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihracim1 gergeklestirebilmek ve eserin finansmanin
saglamak icin hizmet, kat veya arsa karsiligi insaat veya ortaklik gibi sair sdézlesmeler
dizenlemek,

g) Varlik ve haklara iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili tebliginde
belirlenen durumlarda deger tespiti yaptirmak,

h) Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili
tebliginde tanimlanan varliklar ve haklar1 devralmak, devraldig: varlik ve haklar kiralamak,
varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri paylar1 oraninda Sertifika sahiplerine 6demek,

1) Kira s6zlesmesinin sonunda, baglangigta anlasilan kosullarda s6zlesmeye konu varlik
ve haklar1 kaynak kurulusa devretmek,
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i) Sahip oldugu varliklari, kurulus amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra
edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla yonetmek, isletmek ve bu varliklar iizerinde
hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar {izerinde kaynak kurulus lehine Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili tebliginin izin verdigi ayni haklar1 tesis etmek,

7) Yukarida anilan faaliyetleri ger¢eklestirmek amaciyla kaynak kurulus, fon kullanicilari,
yetkili kuruluslar ve {igiincii kisilerle s6zlesmeler akdetmek,

k) Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle
kira sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve
alacaklarin1 giivence altina alma veya maruz kalacagi risklerden korunma amaciyla, teminat
olarak her tiirlii menkul veya gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlar1 almak,
dogmus ve dogacak alacaklar1 temlik almak, {licilincii kisilerce verilen garantileri almak; bu
amacla gereken her tirlt hukuki muamelelerde bulunmak,

1) Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenleme ve kararlar1 ¢ergevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair iglemleri gerceklestirmek, sozlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,

Yukarida gosterilen muamelelerden baska ileride Sirket’in amag¢ ve konusuna uygun
olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin izin verdigi faydali ve liizumlu goriilecek baska islere
girisilmek istendigi takdirde Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili Bakanliktan gerekli izinler
aliarak Yonetim Kurulu’nun teklifi iizerine keyfiyet Genel Kurul’un onayina sunulacak ve bu
yolda karar alindiktan sonra Sirket diledigi isleri yapabilecektir.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisinin ve Thragcinin sermayesini temsil eden paylar herhangi bir borsada
islem gormemektedir.

15. ONEMLIi SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Ihragei bilgi dokiimaninda Fon Kullanicisi’nin sektorii hakkinda BDDK nin ve Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin yayinladigi sektor verileri kullanilmistir. Aktif Bank ticiincii sahislardan
saglanan bilgilerin aynen alindigini, ihrag¢inin bildigi veya ilgili iiglincii sahsin yayinladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltic hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Aktif Bank ayrica JCR tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini da aynen aldigim
beyan eder.

Igili iigiincii kisilerin bilgilerine asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr

Tiirkiye Bankalar Birligi: www.tbb.org.tr

Kamuyu Aydinlatma Platformu: www.kap.gov.tr

JCR Derecelendirme: www.jcrer.com.tr
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17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu Sisli 34394 istanbul
adresindeki fon kullanicisinin ve ihra¢cinin merkezi ve basvuru yerleri ile fon kullanicisi
ve ihra¢cinin internet siteleri (www.aktifbank.com.tr ve www.aktifvks.com.tr) ile KAP’ta
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Thrage: bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Fon kullanmicisinin ve ihragginin ihraggr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken
finansal tablolar

18. EKLER
1. Banka esas s6zlesmesi
2. Banka Genel Kurulun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge
3. VKS esas sozlesmesi
4. VKS Genel Kurulun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Y&nerge
5. Kira Sertifikasi Ihracina Dayanak Sozlesme

6. Kira Sertifikasi Thracina fliskin Danisman Goriisii
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Bu sermaye piyasasi araci notu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan incelenmekte olup,
sermaye piyasast araci notunun Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz
onaylanmadigr ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onaymm takiben kesinlesen sermaye
piyasasi araci notunun ayrica ilan edilecegi hususlarim1 kamunun bilgisine sunariz.

Aktif Bank Sukuk Varhk Kiralama A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca
wiveveed euu... tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigimzin 500.000.000 toplam TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki kira
sertifikalarimin halka arz edilecek ........... TL’lik kisminin halka arzina iliskin sermaye
piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu gercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrac¢¢inin fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlar1 yatirnmcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihraggiya olan
o0deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihraggiya karsi temerriidii halinde ihraccinin
kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklar1 paraya cevirerek yatirnmcilara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarinin fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracgi bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasina iliskin yatirnm
kararlar ihracgg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢i bilgi
dokiimani ve ozet, ortakhgimizin www.aktifvks.com.tr adresli, fon kullanicis1 ve halka
arzda satisa aracilik edecek Aktif Yatirnm Bankasi A.S.’nin www.aktifbank.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) tarihinde
yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢1 sorumludur. Zararin ihraccidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin ac¢ikc¢a belli olmasi halinde; ihracgi, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullamicisinin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
olciidde sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kisi ve
kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn
hiakamleri gcercevesinde sorumludur.

Kuruleca .../.../..... tarihinde onaylanan ihrage1 bilgi dokiimam kapsaminda daha
once ihrag edilen Kira sertifikalar1 bulunmamaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim

Alim Taahhudi Girisimci’nin ~ Sozlesme’deki  sair  beyan  ve
taahhiitlerinden bagimsiz bi¢cimde ve bunlara ilave
olarak, VKS’nin Ortak Girisim’deki paylarmin
Periyodik Odeme Tarihleri ve Vade Tarihi’nde Girisimci
tarafindan VKS’den satin alinmasina yonelik olarak
Girisimci tarafindan Sozlesme kapsaminda VKS’ye
verilmis olan ve her durumda, So6zlesme hiikiimleri
cer¢evesinde hesaplanacak Yatirim Bedeli ve Hedef Kar
Tutarr’nin TL karsili§1 toplamu ile sinirli olan taahhiit

Banka / Girisimci / Fon Kullanicist / | Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Yetkili Kurulus / Aktif Bank

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Faaliyet Giines enerjisi, biyo kiitle vb. c¢evreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerinin ve faizsiz yatirim
iiriinlerinin finansmani faaliyeti

Faaliyet Gelirleri Portfoy Varliklari’'ndan elde edilen tiim gelirlerin
toplami1
Faaliyet Kar1 Vade Tarihi’nde hesaplanacak olan ve Faaliyet

kapsaminda elde edilecek toplam kar tutari: (Faaliyet
Kar1 = Faaliyet Gelirleri — Yatirim Bedeli)

Girisimci Kar Pay1 Girisimci’nin Ortak Girisim’e sagladigi, emek ve itibar
katkis1 karsiliginda Faaliyet Kari’ndan hak ettigi, Vade
Tarihi’nde Girisimci payina diisen kisim (Faaliyet Kar1 x
Girigimci Kér Pay1 Orani)

Girigimci Kar Pay1 Orani “%100 - VKS Kar Pay1 Oran1” seklinde hesaplanacak
oran (Bu oran ayn1 zamanda Girisimci’nin Ortak Girisim
Sermayesi’ndeki ortaklik payini gosterir.)

Hedef Kar Orani Yllik olarak belirlenecek olan azami kar orani

Hedef Kar Tutar1 “Yatirm Bedeli x Hedef Kar Orami” seklinde
hesaplanacak tutar, [Hedef Kar Tutari, Hedef Kar
Orani’nin Vade’ye kadar her 12 aylhik donem i¢in
Yatirim Bedeli ile ¢arpilmasi sureti ile hesaplanacaktir. ]

Ihra¢ Hasilati Sertifikalar’in ihracindan elde edilen gelirler toplami
Ihrag Tarihi Sertifikalar’in satisa sunuldugu tarih

Itfa Tarihi Kira Sertifikalari’nin itfa edilecegi tarih

KAS Borsa istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim

Satim Pazari




Kira Sertifikas1 (Sertifika):

VKS’nin isbu Sozlesme kapsaminda, I11-61.1 sayili
Teblig’e uygun olarak ihra¢ edece8i menkul kiymet
(sukuk)

Ortak Girisim

VKS’nin nakdi sermaye, Girisimci’nin ise, emek ve
itibar koymak suretiyle, Ortak Girisim Konusu iktisadi
faaliyetin finansmanini saglamak ve bu suretle Girisimci
tarafindan elde edilecek kar1 paylagsmak igin Sézlesme
uyarinca olusturduklari adi ortaklik

Ortak Girisim Konusu (Faaliyet)

Girisimci tarafindan Thra¢ Hasilati ile Vade Tarihi’ne
kadar giines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢evreye duyarh ve
yenilenebilir enerji projelerine faizsiz finansman
usullerine uygun olarak kaynak/finansman saglanmasi
ve lhra¢ Hasilat’min faizsiz yatinm diriinlerinde
degerlendirilmesi faaliyetlerinden gelir elde edilmesi isi

Ortak Girisim Sermayesi (Sermaye)

Her bir tertip Kira Sertifikasi ihraci i¢in ihra¢ dncesinde
belirlenen, %99°u Yatirim Bedeli’ne esit olan tutar

Portfoy Varliklar

Girisimci tarafindan Vade Tarihi’ne kadar, giines
enerjisi, biyo kiitle vb. ¢evreye duyarli ve yenilenebilir
enerji  projelerinin  finansmanin1  teminen faizsiz
finansman usullerine uygun olarak kullandirilan
finansman tutarlari ile kira sertifikalari, katilim hesaplari,
yatirim fonlar1 gibi faizsiz yatirim iiriinleri

Periyodik Odeme

Vade’ye kadar (Vade giinii dahil) Girisimci tarafindan,
Alim Taahhiidii kapsaminda VKS’ye yapilacak
donemsel 6demeler

Sertifika Sahipleri / Yatirimci

VKS tarafindan ihra¢ edilen Sertifikalar1 satin alan
gercek ve tiizel kisiler

So6zlesme Girisimei ve Sirketimiz arasinda imzalanan Enerji
Yatirimlarinin - Finansmaninin  Saglanmasi  Amaciyla
Kira Sertifikas1 Thracina Iliskin S6zlesme

SPK / Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sertifika Sahipleri

VKS tarafindan ihra¢ edilen Sertifikalar’i satin alan
gercek ve tiizel kisiler

Vade / Vade Tarihi

Sertifikalarin Itfa Tarihi

VKS

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.

VKS Hesaplar1 / VKS Hesabi

Miinhasiran  Sozlesme uyarinca gergeklestirilecek
islemler i¢in VKS tarafindan Aktif Yatirim Bankasi A.S.
nezdinde ag¢ilan hesaplar (S6zlesme kapsaminda VKS’ye
yapilacak ve/veya VKS tarafindan yapilacak tiim
Odemeler TL ve/veya ddviz cinsinden agilacak hesap/lar
tizerinden gergeklestirilecek olup, Sertifika Sahipleri de
VKS’nin sadece bu hesaplar1 {izerinde hak sahibi
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olacaktir. VKS’nin S6zlesme kapsaminda olmayan farkli
kira sertifikas1 ihraclarindan kaynaklanan alacak ve
varliklari ile ilgili olarak Sertifika Sahiplerinin herhangi
bir talep hakki bulunmamaktadir.)

VKS Kar Pay1

VKS’nin nakdi sermaye katkisi karsiliginda Faaliyet
Kari’ndan hak ettigi, vade tarihinde VKS payina diisen
kismi (Faaliyet Kar1 x VKS Kéar Pay1 Oran).

Yatirim Bedeli

Faaliyet Kari’'na ortak olmak amaciyla Girisimci’ye
Ihra¢ Tarihi’nde 6denen tutar,

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicis1 ve Halka Arza Aracilik
Eden Yetkili Kurulus

Aktif Yatirom Bankasi A.S. YetkKilisi
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Aktif Bank Sukuk Varhk Kiralama A.S.

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI
2.1. Kira Sertifikas1 Yapisina iliskin Riskler

Sirketimiz Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S. tarafindan Aktif Yatirnm Bankasi
A.S.’nin (Girisimci) fon kullanicis1 olacagi yapida, ortakliga dayali olarak kira sertifikalari
ihrac edilecek olup bu kapsamda, fon kullanicis1 Aktif Yatirim Bankasi A.S. ile VKS arasinda
“Enerji Yatirimlarmin Finansmanmin Saglanmasi Amaciyla Kira Sertifikas1 Thracina iliskin
Sozlesme” diizenlenmistir. S6z konusu sozlesme kapsaminda Girisimci ile VKS arasinda
sozlesmeye dayal1 bir ortak girisim tesekkiil ettirilmistir.

Sozlesme hiikiimlerine gére VKS, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi uyarinca Kira Sertifikas1 ihra¢ ederek, elde ettigi Ihra¢ Hasilati’n1 Thrag
Tarihi’nde Ortak Girigim’in nakdi sermaye 6demesi (“Yatirim Bedeli”) olarak Ortak Girigim
Konusu iktisadi faaliyetin finansmanini saglamak ve bu suretle Girisimci tarafindan elde
edilecek Faaliyet Kari’na ortak olmak amaciyla Girigsimci’ye aktaracaktir.

Girisimci, kira sertifikasi ihracindan elde edilecek Thra¢ Hasilat1 ile Vade Tarihi’ne kadar,
Portfoy Varliklar1 olusturacak, bu kapsamda giines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢cevreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerinin finansmanini teminen faizsiz finansman usullerine uygun
olarak finansman kullandiracak ve kira sertifikalari, katilim hesaplari, yatirim fonlar1 gibi
faizsiz yatirim iirlinlerini alacaktir.

Girisimci tarafindan, yatirimcilara 6denmek tizere VKS’ye yapilacak 6demeler, bu
Portfoy Varliklari’ndan vade siiresince elde edilecek tahsilatlarla karsilanacak olup bu gelirler,
Ortak Girisimdeki pay1 oraninda VKS ile paylasacaktir.

VKS’nin Ortak Girisim sermayesindeki pay: Ihrag tarihi itibariyle %99 dur. Ancak
Girisimci’'nin Alim Taahhiidii Periyodik Odeme tarihlerinde, VKS’nin Ortak Girisim
sermayesindeki paylari Girisimci tarafindan satin alinacak Vade tarihinde VKS payina diisen
kar tutari, VKS$ nin kalan ortaklik oran1 tizerinden hesaplanacaktir.

Girigimci ayrica, VKS’nin Portfoy Varliklar1 Gzerindeki hakkini temsil eden ortaklik
paymi satin almak yoniinde taahhiit vermis olup bu taahhidunlin neticesinde, Portfoy
Varliklar’nin  gelirlerinden bagimsiz olarak her bir Periyodik Odeme tarihinde ve itfa
Tarihi’'nde VKS’ye 6deme yapacaktir.

Girigimci tarafindan, Faaliyet Gelirleri’nden veya Alim Taahhiidii’niin sonucu olarak,
Vade tarihine kadar VKS’ye Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 kadar 6deme yapilmis olmasi
halinde Vade sonunda ortaklik ve vekalet iliskisi sona erecektir. Buna gore Yatirimeilar’in Kira
sertifikalarindan elde edebilecekler alacak tutarlar1 Yatirnm Bedeli ve Hedef Kar Tutar ile
sinirlidir.

Isbu tertip kira sertifikalar1 ihracindan TL cinsinden elde edilen Ihra¢ Hasilat, Yatirim
Bedeli olarak, Girisimeci’nin Aktif Yatirim Bankast A.S. (“Banka”) nezdindeki hesabina TL
olarak  aktarilacak/0denecektir. Ancak, isbu izahname kapsaminda daha sonra
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraclarinda, S6zlesme uyarinca ayrica, VKS’ye TL cinsinden
Odenen Yatirim Bedeli’nin yabanci para cinsinden tanimlanmasi ve takip edilmesi S0z konusu
olabilir. Bu durumda, Girisimci’nin VKS’ye olan Yatirim Bedeli, Hedef Kar Tutar1 ve
Periyodik Odeme yiikiimliiliikleri ilgili yabanci para biriminden takip edilecek, 6deme
miktarlar1 doviz kurundaki artis/azalisin etkilerini igerecek sekilde belirlenecektir.

Bu tiir bir ihragin gerceklestirilmesi ve Yatirim Bedeli’nin yabanci para cinsinden takip
edilecegi ihraglarda Vade Tarihi’ndeki giincel Tiirk Liras1 degerinin (Itfa Déviz Kuru ile
hesaplanan TL degerinin), déviz kurundaki diisiis nedeniyle Ihra¢ Hasilat: toplamimin altina
diismiis olmas1 durumunda, Girisimci, aradaki farki tamamlamakla yiikiimlii degildir.
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2.2. Fon Kullamcisinin VKS’ye Kars1 Yukamlaliklerini Yerine Getirme Gucuni
Etkileyebilecek Riskler

Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca yatirim bankasi olarak faaliyet gostermekte olan
Aktif Bank’1n faaliyet izninin BDDK tarafindan kaldirilmasi, herhangi bir sebeple getirisi faize
dayali olmayan finansman kullandirmasini engelleyici diizenlemeler yapilmasi veya Banka’nin
finansal yapisinin bozulmasi durumunda fon kullanicisi olarak kira sertifikasi ihracina iliskin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

2.3. Kira Sertifikalarina iliskin Risk Faktorleri
2.3.1. VKS’nin Varhik Portfoyii Uzerinden Dogrudan Talep Hakki Bulunmamaktadir

Ortakliga dayali olarak gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda, VKS’nin ihraca
dayanak varliklar ve haklar iizerinde dogrudan tasarruf yetkisi bulunmamaktadir. Bu nedenle
Girisimci’nin temerriidii halinde, VKS, Varlik Portfoyii’nii dogrudan iiciincii kisilere satarak
Yatirimcilart tazmin edemeyecektir. Bu durumda VKS (ve dolayisiyla Yatirimcilar)
Girisimci’nin Icra ve Iflas Kanunu ve sair mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan alacaklilari
ile ayn1 hukuki duruma haiz olacaktir.

2.3.2. Bor¢larin ifasinda Temerriit Halinde Haklarin Icrasi1 Zaman Ahe1 ve Maliyetli
Olabilir.

Portfoy Varliklari’'nin yeteri kadar gelir Uretmemesi, Girisimci’nin soézlesmeden
kaynaklanan yikimlultklerini yerine getirmemesi vb sebeplerle, kira sertifikasi ihraci uyarinca
Yatirimcilara yapilacak 6demelerin yapilamamasi durumunda, S6zlesme kapsaminda Rehin’e
muracaat edilmemesi soz konusudur. Ancak bu durumda da yatirimeilar igin yeterli 6deme
yapilamamasi halinde yatirnmcilarin VKS’ye ve Girisimci’ye, yukumlaluklerini icra etmeleri
icin veya sartlarin olusmasi halinde tazminat talebiyle dava agmalar1 s6z konusu olabilecektir.
Bu durumda masrafli ve zaman alic1 bir siire¢ s6z konusu olabilir.

2.3.3. Kira Sertifikalarmn ikincil Piyasadaki Likiditesi

Kira sertifikalarinin yapist ortakliga dayalidir. Bu tiir yatirimlarda, Yatirnm Bedeli’nin
belirli bir ige kanalize edilmesi ve o isten elde edilecek risk ve getirilerin Yatirimcilara ait olacak
olmasi nedeniyle, yatirrmi temsil eden kira sertifikalarmin ikincil piyasada iglem gormesi
faizsiz finansman prensiplerine uygundur.

Bu kapsamda, ihrac edilecek kira sertifikalarmin Borsa Istanbul Borglanma Araglari
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda (KAS) islem gormesi planlanmaktadir.

Bununla birlikte, KAS’ta yapilacak islemler minimum 10.000,-TL, maksimum
10.000.000,-TL emir buyukluklerine tabidir. Yatirimeilar’in halka arzdan sonra sahip olduklari
kira sertifikalarinin tutarinin bu limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalarinin bu
piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

Ek olarak, Yatirimcilar’in sahip olduklar kira sertifkalarini KAS’ta veya borsa disinda
kismen veya tamamen satarak elden ¢ikarmak istemeleri, bu kira sertifikalarin1 almaya istekli
taraflarin bulunmasina baghdir. Yatirimcilar, sahip olduklari kira sertifikalarin1 vadeden 6nce
likite geviririrken, bu kira sertifkalarini almaya istekli taraflarin 6nerecekleri/kabul edecekleri
alim/satim fiyatina gore anapara veya getiriden feragat etmek durumunda kalabilirler.

Ancak isbu Sermaye piyasasi aract notu kapsaminda halka arz edilmis olan kira
sertifkalar1 icin gegerli olmak iizere Yatirimcilar’in talepte bulunmasi durumunda; sahip
olduklar kira sertifikalari itfa tarihinden 6nce kupon 6deme tarihlerinde Banka tarafindan ve
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nominal degeri lizerinden satin alinacaktir. Bu alim, erken itfa sonucu dogurmayacak olup talep
olusmasi halinde s6z konusu kira sertifikalarinin vadesi igerisinde ikincil piyasada yeniden
satig1 miimkiindiir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum bulunmamaktadir.
3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

VKS, Kira Sertifikas1 ihrag ederek, elde ettigi ihrag hasilatini, ortak girisim adina gelir
elde edilmek lizere yonetilmesi amaciyla Girisimci’ye aktaracaktir.

Girisimci, kendisine tevdi edilen fon ile giines enerjisi, biyo kiitle vb g¢evreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerine, faizsiz finansman usullerine uygun olarak kaynak saglayacak
ve bu bedeli faizsiz yatirim tiirlinlerinde degerlendirmek degerlendirecek ve bu suretle elde
edecegi gelirlerden olusacak kar1 VKS ile paylasacaktir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KiRA SERTIFiKALARINA iLiSKIN BILGILER
4.1. Thrac edilecek kira sertifikalarmmn;

a) Turu ve ihrag islemini gorsel olarak ortaya koyan diyagram: Kira sertifikasinin tiirG
Ortakliga dayali kira sertifikalaridir.

Aktif Bank
&8 (Girigimci
$S Ortak)
..\\‘7}
. Portfoy Varliklari olusturulmasi ve yénetimi Ortak G|r|§|m (52\,\
Portfoy (Ortakllk Yatirim bedeli I_-!isse Allmi ve
Varliklar Gelirl N . ve Kar . Odemesi
eirer Sodzlesmesi) Odemesi
P
“n
%, Aktif VKS
(4
(Ortak)
Kira f Anapara
sertifikasi :_':;zﬁatl ve getiri
ihraci Odemesi
Yatirimcilar

Ortak Girisim Tesekkiilii

Girigimci ve VKS arasinda, 111-61.1 sayil1 Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde, faizsiz finansman
usullerine uygun olarak enerji sektorii sirketlerine finansman saglanmasi faaliyetinin
finansmanini saglamak i¢in ortaklik s6zlesmesi diizenlenmesi yoluyla olusturulan adi ortaklik
niteliginde Ortak Girisim kurulmustur.



Ortaklik S6zlesmesi, VKS tarafindan kira sertifikalar ihra¢ edilmesi, bu suretle elde edilecek
ihra¢ hasilatinin VKS tarafindan Girisimci’ye aktarilmasi, Girisimci tarafindan isletilmesi ve
bundan elde edilecek karin Taraflar arasinda paylagilmasi hususlarini icermektedir.

Bu kapsamda VKS, Kira Sertifikas1 ihra¢ edecek, elde edecegi ihra¢ Hasilati, Ortak Girisim’in
nakdi sermaye 6demesi (“Yatirim Bedeli”) olarak Girisimci’ye aktaracaktir.

Girigimci, kendisine tevdi edilen Yatinm Bedeli’ni faizsiz finansman prensiplerine uygun
sekilde, Portfoy Varliklari’'nin olusturulmasinda kullanacaktir. Portfoy Varliklari; Girisimci
tarafindan Vade Tarihi’ne kadar, glines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢cevreye duyarli ve yenilenebilir
enerji projelerinin finansmanini teminen faizsiz finansman usullerine uygun olarak
kullandirilan finansman tutarlar1 ile kira sertifikalari, katilim hesaplari, yatirim fonlar1 gibi
faizsiz yatirim triinlerini ifade eder.

Kar Paylasim

Girisimei, Yatirim Bedeli’nin karsiliginda, Porfoy Varliklari’ndan elde edecegi Faaliyet Kari’n1
VKS ile paylasacaktir.

Vade Tarihi’nde; Faaliyet Gelirleri ile Yatirim Bedeli karsilastirilir.

Vade Tarihi’nde; Faaliyet Gelirleri’nin, Yatirim Bedeli’ni agmas1 halinde, bu tutar VKS’ye
Odenecek, asan kisim (Faaliyet Kar1) VKS ve Girisimci arasinda paylasilacaktir.

Buna gore, Faaliyet Kari'min VK§ Kar Payr Orani kadarlik kismi VKS’ye ait olacak ve
Girisimci tarafindan VKS’ye 6denecek, varsa asan kismi Girisimci’ye birakilacaktir. Ozetle
Faaliyet Gelirleri’'nden, 6nce VKS$’nin Yatirnm Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 6denecek, varsa
kalan kisim Girisimci’ye ait olacaktir.

Girisimci’nin Alim Taahhiidii

Girisimci, Ortak Girisim’in yonetimi ile ilgili Portfoy Varliklari’nin olusturulmasi, bunlarin
geri 6demelerinin tahsil edilmesi, takip edilmesi vb yiikiimliiliiklerine ek olarak, VKS nin Ortak
Girigim’deki ortaklik paylarini satin almayi da taahhiit etmektedir.

Bu taahhiit kapsaminda olmak iizere Girisimci her bir Periyodik Odeme tarihinde ve son
Periyodik Odeme Tarihi olan Itfa Tarihinde, VKS’nin Ortak Girisim Sermayesi’ndeki belirli
orandaki paylarini Yatirim Bedeli’nin Hedef Kar Orani ile ¢arpilmasi suretiyle belirlenmis olan
bedel karsiliginda, itfa Tarihinde ise VKS nin Ortak Girisim sermayesindeki kalan paylarini
Yatirim Bedeli karsiliginda satin alacaktir.

Girisimci’nin bu Alim Taahhiidii; her durumda, Yatirnm Bedeli ile Hedef Kar Tutari’nin
toplami ile sinirli olan ve Girisimei’nin “Faaliyet Kar1’nin Paylasimi”na iliskin ytikiimliiliikleri
ile sair borg ve yiikiimliiliiklerinden bagimsiz ve bu yiikiimliiliiklere ilave bir taahhiittiir.

Ancak Girisimci’nin VKS’ye 6demekle yiikiimlii oldugu azami tutar, her haliikarda Yatirim
Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami ile sinirlidir.

b) Dayanagini olusturan varhk ve/veya hak portfoyiine iliskin bilgi: Kira sertifikalar
ihracindan elde edilecek hasilat, getirisi faize dayali olmayan finansman islemlerine ve
kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari, yatirim fonlari, katilim hesaplart vb getirisi faize
dayali olmayan yatirim araglarina doniisecektir.

¢) ISIN kodu: Ihrag edilecek kira sertifikasina iliskin ISIN kodu Takasbank tarafindan
uretilecektir.



d) Kira sertifikalarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.2. Kira sertifikalarimin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Kira sertifikalar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢er¢evesinde, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-
61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi, 11-5.2 Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi, 11-51.1
sayili Izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi ile diger mevzuat ¢ercevesinde ihra¢ ve halka arz
edilecektir.

Thrag edilecek kira sertifikalar1, BIAS 1n 13 Kasim 2015 tarihinde onaylanan ve 30 Kasim 2015
tarihinde yiiriirliige giren “Kotasyon Yonergesi” ile “BIAS Borglanma Araclar1 Piyasasi
Yénetmeligi” hiikiimlerine tabii olacaktir. flgili BIAS diizenlemelerine gére ihrag edilecek kira
sertifikalarmin kota alinmas1 BIAS Y&netim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir.

Kira sertifikalarinin Borsa Borglanma Araglar1 Piyasasi, Kesin Alim Satim Pazari’nda islem
gérme esaslari, islem saatleri, emir tipleri emir biiyiikliikleri Borsa Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Y onetmeligi’nde belirlenmistir.

Bor¢lanma Araclar1 Piyasasi’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir.
Ayni giin valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni1 giin baslangi¢ valorlii) islemler 9.30-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangi¢ valorlit)
islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiyiikligi
ve katlar1 seklinde iletilir. Kira sertifikalar1 i¢in 10.000,-TL minimum ve 10.000.000,- TL
maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Kira sertifikalarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek kira sertifikalar1 kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Kira sertifikalarimin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Kira sertifikalar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac planlanan kira
sertifikalarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya kira sertifikasinin
ihragccimin  mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol
acabilecek hukimlerin Ozetleri:

Kira sertifikalar1 Ortakliga dayali olarak ihra¢ edilecek olup ihraca dayanak teskil edecek
Porfoy Varliklari, VKS ve dolayisiyla yatirimcilar i¢in teminat niteligi tasimayacaktir. Fon
kullanicis1 olan Banka’nin veya ihraggr olan VKS$’nin temerriidii halinde yatirimcilar,
Banka’ nin ve VKS’nin IIK ve sair mevzuat gergevesinde dncelikli olmayan alacaklilari ile ayni
sirada yer alacaklardir.

Ayrica, SPKn m.61/3 hiikkmii geregince; “... Kira sertifikalar: itfa edilinceye kadar, varlik
kiralama gsirketinin portfoyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihra¢¢imin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karart
verilemez.” BuU kapsamda yatirimcilarin, VKS’nin miilkiyetinde bulunan ve baskaca kira
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sertifikalarinin dayanagini teskil eden varlik ve haklar {izerinde her hangi bir hakki
bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, Girisimci, Faaliyet kapsaminda saglayacagi finansmanin teminatini teskil
etmek tlizere, Tirk Borg¢lar Kanunu’nun 183 vd. maddeleri uyarinca devir aldigi/alacagi
alacaklarin Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami kadarlik kismini, Sézlesme’den
kaynaklanan 6deme yiikiimliiliiklerinin teminatin1 teskil etmek tizere VKS’ ye rehnedecektir.

4.6. Thrac edilecek kira sertifikalarinin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

fhra¢ edilecek kira sertifikalarinin yatirimeilara sagladigi temel haklar, Girisimci ile ihraggi
VKS arasinda imzalanan Enerji Yatirimlarinin Finansmaninin Saglanmasi Amaciyla Kira
Sertifikas1 Thracina iliskin Sézlesme hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

S6z konusu Sozlesme’ye gore yatirimeilar, VKS tarafindan Girisimei’ye 6denen Yatirim Bedeli
karsiliginda, Girisimci’nin olusturacagi Portfoy Varliklari’nin gelirlerinde ve kérinda ve ayrica
Girisimci’nin - Alim  taahhiidi. kapsaminda VKS’ye yapacagi odemelerde hak sahibi
olacaklardir.

VKS, Faaliyet Kari’nin Hedef Kar Tutar1 kadarlik kismina sahip olacaktir. Hedef Kar Tutar1
Portfoy Varliklari’ndan elde edilecek ve yatirimcilara 6denmek ilizere VKS’ye aktarilacak kéar
tutaridir. Vade sonunda, Portfoy Varliklari’ndan Hedef Kar Tutari’nin tizerinde kar elde
edildigi tespit edilse bile VKS’ye ve dolayisiyla yatirimcilara daha fazla getiri 6demesi
yapilmayacaktir. Vade sonunda yapilacak hesaplamada, Portfoy Varliklari’ndan Hedef Kar
Tutar’nin altinda bir kar elde edildigi ya da zarar edildigi tespit edildiginde yalnizca bu tutar
Girisimci tarafindan VKS’ye ve dolayistyla yatirimcilara 6denecek, ancak daha fazla bir getiri
O0demesi yapilmayacaktir.

Yatirimcilar, hem Periyodik Odeme tutarlarindan hem de Hedef Kar Tutari ile Yatirim
Bedeli’nden paylar1 oraninda hak sahibi olacaklardir.

Portféy Varliklari, Girisimci nezdinde bulunacak olup Yatirimcilar’in Portfdy Varliklar
tizerinde tasarruf hakki bulunmamaktadir. Bu nedenle, Girisimci nezdinde bulunan Portfoy
Varliklart VKS$’nin ve dolayisiyla Yatirimcilarin teminati niteligi tagimamaktadir. Kira
sertifikas1 ihract nedeniyle Girisimci tarafindan VKS’ye yapilacak odemelerde temerriit
durumunun ortaya ¢ikmasi halinde VKS, dogrudan Portfoy Varliklari’ni paraya c¢evirmek
suretiyle Yatirimcilar tazmin edemeyecektir.

Ancak Banka, Faaliyet kapsaminda saglayacagi finansmanin teminatini teskil etmek iizere,
Tiirk Borglar Kanunu’nun 183 vd. maddeleri uyarinca devir aldigi/alacag: alacaklarin Yatirim
Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami kadarlik kismini, S6zlesme’den kaynaklanan 6deme
yiikiimliiliiklerinin teminatini teskil etmek tizere VKS’ye rehnedecektir (“Rehin’)

Buna gore Sozlesme’de yer verilen birinin veya bir kacinin gergeklesmesi veya Girisimei nin
veya Girisimci tarafindan atanan tiglincii kisilerin kotii niyeti veya hukuka aykiri eylemleri
dolayisiyla VKS’nin zarara ugramasi halinde VKS’nin ayrica bir ihtarina gerek kalmaksizin
Girisimci’nin Sozlesme veya ihragtan kaynakli, VKS’ye ve yatirimcilara olan vadesi gelmis
veya gelmemis tiim borglart muaccel olacak, VKS, Rehin’e miiracaat ederek, Rehin
kapsaminda bulunan alacaklari, S6zlesme tahtinda Banka’nin VKS’ye karsi/VKS nezdinde
dogmus olan borglarina mahsup edecektir.

VKS tarafindan yatirimeilara yapilacak 6demeler, Girisimci’nin VKS’ye yapacagi ddemelerin

tam ve zamaninda yapilmasina baglidir. Girisimci tarafindan Periyodik Odeme tarihlerinde ve

Vade tarihinde VKS’ye yeterli tutarda 6deme yapilmamasi halinde yatirimcilara, eksik yatirilan

kisim kadar 6deme yapilamayacaktir. Bu tiir bir durumda VKS$’nin yatirimcilara karsi olan
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sorumlulugu, Girisimci’ye gerekli hukuki siiregleri baglatmakla sinirlidir. Bu sure¢ sonunda
herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS yatirimcilara karsi sorumlu olmayacaktir. Ayrica
yatinmcilar bizzat Girisimci’ye karst hukuki siireci baglatirsa, VKS’nin sorumlulugu
Yatirimcilar’in Girisimei’den tahsil edecekleri tutar oraninda sona erecektir.

Kira sertifikalar1 yatirimecilara VKS ve Girisimci nezdinde herhangi bir ortaklik hakki
tanimazlar.

4.7. Getiri orani ve yatirnmcilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar:

a)

b)

Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligskin esaslar:

Kira sertifikalari ... giin vadeli olup anapara bedeli itfa Tarihi’nde yatirimcilara geri
odenecektir. Isbu tertip kira sertifikalari i¢in Girisimei tarafindan VKS$’ye ayrica, Vade
Tarihi’ne kadar Periyodik Odeme yapilacaktir.

Girisimci tarafindan VKS’ye yapilan yapilan Periyodik Odemeler asagidaki tarihlerde,
anapara 6demesi ise Itfa Tarihi’nde, VKS tarafindan kira sertifikas1 sahiplerine paylar
oraninda ddenecektir.

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagilimi, VKS tarafindan MKK hesaplarina briit olarak
aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri,
Yasal vergileri kaynaginda kesinti yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara
Odeyecektir.

Kira sertifikasinin vadesine ve kupon 6demelerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Vade Baslangig¢ tarihi

I. Kupon 6deme Tarihi
I1. Kupon 6deme Tarihi
I11. Kupon 6deme Tarihi
IV. Kupon 6deme Tarihi
V. Kupon 6deme Tarihi
VI. Kupon 6deme Tarihi
VI1. Kupon ddeme Tarihi
VIII. Kupon 6deme Tarihi
IX. Kupon 6deme Tarihi
X. Kupon 6deme Tarihi
XI. Kupon 6deme Tarihi

Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

.... glin vadeli kira sertifikalar1 yatirimcilarina yukarida belirtilen kupon tarihlerinde
gelir dagitiminda bulunulacaktir. Gelir dagitimi Periyodik Odeme tarihlerinde
gerceklesecektir. Ihrag’tan hemen &nce “Yillik Getiri Oram” (Hedef Kar Oran1) KAP’ta
ilan edilecektir.

Getirilerin ve anaparanin zaman asimi:

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde, kira sertifikalarinin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanasimina ugramis olan gelir dagitimi 6demeleri ile 10 yillik
zamanasimina ugramis ihra¢ bedelleri, s6z konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi
takdirde devlete intikal eder.
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d) Getiri oraninin belirlenmesinde esas alinacak olgiitler:

Ihrag edilecek kira sertifikalar1 sabit bir getiri oranina sahip olacak, halka arza katilan
tiim Yatirimcilar icin belirlenen sabit yillik getiri oran1 gegerli olacaktir.

Ihrag edilecek .... giin vadeli kira sertifikalarinin getiri oranlarinin belirlenmesinde,
satist yapilacak kira sertifikasinin vadesine en yakin, bir tanesinin vadesi Kira
sertifikasinin kisa ve bir tanesi kira sertifikasinin vadesinden uzun olmak (zere iki adet
Devlet Kira Sertifikasi tespit edilir.

Bu Devlet Kira Sertifikalariimn satis giiniinden bir is giinii 6nce BIAS Borclanma
Araglar1 Kesin Alim Satim Pazari’nda ayn1 giin valorli olusan yillik bilesik getirilerinin
agirlikli ortalamasi hesaplamada kullanilacaktir.

Yatirimcilara 6denecek Yillik Getiri Orani (Hedef Kar Orani), en fazla, bu iki agirlikli
ortalama bilesik getiri kullanilarak dogrusal enterpolasyon yontemiyle bulunacak baz
bilesik getiri oraninin, kira sertifikas1 vadesine denk gelen basit getiri eslenigi orani
Uzerine en fazla +700 baz puan Ek Getiri Orani eklenerek hesaplanacaktir.

Yukarida verilen getiri oranindan yuksek olmamak kaydiyla kira sertifikalarina iliskin
getiri oranlar1 Thragci ve fon kullanicisi tarafindan serbestce belirlenir ve halka arz siiresi
boyunca hergin www.aktifbank.com.tr adresindeki internet sitesinden izlenebilen
duyurularda getiri oranlarina iliskin bilgi gegerlilik tarihi ile birlikte verilir.

e) Getiri oramini olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranmina iliskin
diizeltme kurallar::

Ihrag edilecek kira sertifikalar1 sabit yillik getiri oranina sahip olacagindan dénem
boyunca yillik getiri oranina iligkin herhangi bir degisiklik olmayacaktir

f) Getiri orammmn kim tarafindan hesaplanacag:

Getiri oran1 hesaplamasi ve kararlastirilmasi Aktif Yatirim Bankas1 A.S. ve Aktif Bank
Sukuk Varlik Kiralama A.S. tarafindan yapilacaktir.

g) Getiri orammn belirlenmesinde esas alinacak ol¢iitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler:

Getiri oran1 vade boyunca sabit olacaktir.

4.8. Thraccimin ya da yatirnmcimin talebine bagh olarak erken itfamin s6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.
4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
YOKTUR.

4.10. Halka arz edilecek kira sertifikalarimin yilhik getiri oram ve getiri oraminin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Kira sertifikalarinin getiri oraninin hesaplanmasinda kulllanilacak gosterge getiri orani
asagidaki sekilde olacaktir.

Gosterge getiriyi belirlemek igin, satis1 yapilacak kira sertifikalarinin vadesine en yakin, bir
tanesinin vadesi kira sertifikasinin vadesinden kisa ve bir tanesinin vadesi kira sertifikasinin
vadesinden uzun olmak Uzere iki adet Devlet Kira Sertifikasi tesbit edilir.

Bu Devlet Kira Sertifikalariin ihrag giiniinden bir is giinii énce BIST Borglanma Araglar
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama bilesik getirileri Yillik Getiri Oran1 hesaplamada

13



kullanilacaktir. Soyle ki; bu iki agirlikli ortalama bilesik kullanilarak dogrusal enterpolasyon
yontemiyle baz bilesik getiri oran1 bulunur.

Kira sertifikalarinin getiri orani, en fazla, bu iki agirlikli ortalama bilesik kullanilarak dogrusal
enterpolasyon yontemiyle bulunacak baz bilesik getirinin, kira sertifikasinin vadesine denk
gelen basit getiri eslenigi (baz basit getiri) ve bunun tzerine eklenebilecek Ek Getiri Orani
toplami kadar olacaktir.

Yukarida verilen getiri oranindan yiiksek olmamak kaydiyla kira sertifikalarna iliskin getiri
oranlar1 fhragc1 ve fon kullanicisi tarafindan serbestge belirlenir ve halka arz siiresi boyunca
hergiin Banka internet sitesinden izlenebilen duyurularda getiri oranlarina iligskin bilgi gegerlilik
tarihi ile birlikte verilir.

Bu ¢ergevede maksimum getiri orani hesaplarken asagidaki formaller kullanilacaktir.

Kira Sertifikas1 Vadeye Kalan Giin Sayis1 = VKG

VKG’e en yakin ve VKG’den kisa Devlet Kira Sertifikasi’nin Vadeye Kalan Giin Sayis1 = KGS
VKG’e en yakin ve VKG’den uzun Devlet Kira Sertifikasi’nin Vadeye Kalan Giin Sayis1 =
UGS

VKG’e en yakin ve VKG’den kisa Devlet Kira Sertifikasi’nin ortalama bilesik getirisi = R1
VKG’e en yakin ve VKG’den uzun Devlet Kira Sertifikasi’nin ortalama bilesik getirisi =R2
Ek Getiri % = SPR

Donemsel Getiri Oran1 % = DGO

Kupon Giin Sayis1 = KGS

Baz Bilesik Getiri = BBL = ((R2-R1)/(UGS-KGS))X(VKG-KGS) + R1
Baz Basit Getiri = BBS = ((BBL +1)"(VKG/365)-1)x(365/VKG)
Kira Sertifikas1 Getiri Oran1 = KSF = BBS + SPR

Maksimum Kira Sertifikas1 Bilesik Getiri Oran1 = (1+(KSF*KGS/365))"(365/KGS)-1
Maksimum Ddnemsel Getiri Oran1 = DGO= KSF *KGS /365
4.11. Kira sertifikasi ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Fon kullanicist Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin, 20.04.2018 tarih ve 3252 sayil1 yonetim
kurulu kararinda;

“Bankamizin fon kullanicisi olacagi yapida, Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S (VKS)
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde, yurt iginde nitelikli yatirimcilara satilmak tizere toplam 500.000.000,-TL tutarina
kadar nominal degerde kira sertifikasi ihrag edilmesi amaciyla;

1. Bankamiz ile VKS arasinda, giines enerjisi, biyo kiitle vb ¢evreye duyarli ve
venilenebilir enerji projelerine faizsiz finansman usullerine uygun sekilde kaynak saglanmast
faaliyetini finanse etmek ve bu suretle elde edilecek kdri paylagsmak amaciyla adi ortaklik
kurulmasina ve bu amagla gerekli sozlesmelerin imzalanmasi,

2. Sermaye Piyasasi Kurulu ile diger resmi otoriteleri, borsalar ile diger ilgili taraflar
nezdinde kira sertifikas: ihracina iliskin olarak gerekli tiim is ve islemlerin tesis edilmesine ve
gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesi,

konularinda Genel Miidiirliige yetki verilmesine karar verilmistir. ” denilmektedir.

Banka’nin 13.06.2018 tarih ve 3284 sayili1 Yonetim Kurulu karari ile ise s6z konusu kira
sertifikalarinin yurt i¢cinde nitelikli yatirimcilara satilmaya ek olarak halka arz edilmek suretiyle
de ihra¢ edilmesine karar verilmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun, 20.04.2018 tarih ve 2018/6 sayil1 kararinda;
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“~ Sirketimiz ile Aktif Yatirim Bankasi A.S. arasinda giines enerjisi, biyo kiitle vb ¢cevreye
duyarli ve yenilenebilir enerji projelerine faizsiz finansman usullerine uygun sekilde kaynak
saglanmasi faaliyetini finanse etmek ve bu suretle elde edilecek kari paylagsmak amaciyla adi
ortaklik (“Ortak Girigim”) kurulmasina ve bu amagla gerekli sozlesmelerin imzalanmasina;,

- 86z konusu Ortak Girisim’e konu Proje Gelirleri karsiliginda 500.000.000,-TL tutara
kadar nominal degerde kira sertifikalarimin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri ve
diger ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda nitelikli yatirimcilara satilmak iizere ihrag
edilmesine,

- 86z konusu ihrag stireci ile ilgili tiim kurum ve kuruluslara bagvuruda bulunulmasina
ve sonuclandirilmasina,

karar verilmistir.” denilmektedir.

Sirketimiz Yo6netim Kurulu’nun, 13.06.2018 tarih ve 2018/7 sayili kararinda; ihrag
edilecek kira sertifikalarinin nitelikli yatirimeilara ek olarak halka arz yoluyla da satilmasina
karar verilmistir.

4.12. Halka arz edilecek kira sertifikas1 Uzerinde, kira sertifikasinin devir ve tedavilini
kisitlayici veya Kira sertifikasimi alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Aktif Bank 5411 Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, ayni
kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
dlizenleme ve denetimine tabidir.

5.1.2. Halka arz edilen Kira sertifikalarimin tutari:

Halka arz edilen kira sertifikalar1 50.000.000,-TL nominal tutarda olacaktir.
5.1.3. Halka arz suresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun tarih ve say1l1 toplantisinda halka arz siiresinin talep
toplanmaksizin satis yonteminin uygulanmasi suretiyle azami 90 giin olarak belirlenmesine
uygun goriis verilmistir.

Bu kapsamda, ihrag¢ edilecek kira sertifikalari ...... 2018 —...... 2018 tarihleri arasinda 90 giin
boyunca satisa sunulacaktir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Talep toplanmaksizin satis yonteminin uygulanmasi suretiyle Thragci tarafindan halka arz
stiresince siirekli dagitim yapilacaktir. Halka arzda talepte bulunan yatirimcilarin yetkili kurulus
olan Banka nezdinde hesab1 bulunmuyor ise dnce Banka nezdinde hesap acilis1 gergeklestirilir
ve Kurul diizenlemeleri uyarinca gerekli sozlesme ve formlar yatirimcinin onayina sunulur.
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Yatirimcilarin agagida belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talimat formu doldurmalari
ve alis bedellerini yatirmalar1 gerekmektedir.

Yatirimcilar, Talimat Formunda talep ettikleri parasal tutar1 belirteceklerdir.

Banka’nin alternatif dagitim kanallarindan yapilan basvurularda talimat formu elektronik
ortamda tutulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilarin basvuru sirasinda halka arza iliskin
incelemeye hazir tutulan ihraggr bilgi dokiimani, 6zet ve sermaye piyasasi aract notundan
olusan izahnameyi bir biitlin olarak okuyarak yatirim kararlarin1 almalar1 gerekmektedir.

Isbu Sermaye piyasasi arac1 notu kapsaminda halka arz edilmis olan kira sertifkalar1 igin gecerli
olmak (izere Yatirimcilar’in talepte bulunmasi durumunda; sahip olduklari kira sertifikalart itfa
tarithinden 6nce kupon 6deme tarihlerinde Banka tarafindan ve nominal degeri lizerinden satin
alinacaktir. Bu alim, erken itfa sonucu dogurmayacak olup talep olusmasi halinde s6z konusu
kira sertifikalarinin vadesi igerisinde ikincil piyasada yeniden satisi miimkiindiir.5.1.4.
Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
o0denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Izahnamede yer alan ihrag tutar1 gergevesinde ve tahsisat esaslarma uymak kaydiyla, satis siiresi
boyunca asgari talep miktarini saglayan tiim talepler karsilanacaktir. Karsilanamayan taleplere
iligskin olarak yatirimer1 islem aninda bilgilendirilir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Asgari talep edilebilecek tutar 200.-TL, azami tutar ise 500.000,-TL’dir. Banka’nin fiziki
kanallar1 (sube, merkez, PTT isyerleri) lizerinden hesap agtiran yatirimcilar igin asgari talep
miktar1 1.000,-TL, azami tutar ise 500.000,-TL dir.

Tahsisli ihraglarda birim nominal degeri en az 100.000,TL olacaktir.

5.1.6. Kira sertifikas1 almak i¢cin basvuru yapilacak yerler ile kira sertikas1 bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siresi de dahil kira sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Kira sertifikas1 halka arzina katilmak isteyen yatirimeilar,

Aktif Yatirirm Bankas1 A.S.

Biiyiikdere Caddesi No: 163/A Zincirlikuyu Sisli 34394 istanbul

Tel: (212) 340 80 00 Faks: (212 340 88 79)

ile Banka’nin tiim subeleri, 0850 724 30 50 telefon nolu Aktif Bank Cagr1 Merkezi, Aktif
Bank internet subeleri ve Aktif Bank Mobil Sube araciligi ile talepte bulunmak ig¢in
basvurabilirler.

Talepler nakden 6deme ile gergeklestirilecektir.
b) Kira sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, tim kira sertifikalarinin satiginin tamamlanmasi
beklenmeksizin, yatirimciya satisin yapildigi giin, yatirimcinin hesabina aktarilacak ve MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde satisin son giinlinii ya da daha erken olmasi halinde ihra¢ tavani
kapsamindaki kira sertifikalarinin tiimiinlin satiginin tamamlanmasini takip eden iki is giini
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icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.8. Kira sertifikalarinin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarinin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Kira sertifikalar1 halka arz1 talep toplanmaksizin satis yontemiyle yapilacaktir. Dagitim,
zaman Onceligi esasina gore gercgeklestirilecektir.

Bu kapsamda yatirnmcinin alim talebine istinaden, toplam ihrag¢ tutar1 ve tahsisat
siirlamalar1 ¢ergevesinde ihrag edilebilir kira sertifikast bulunmasit durumunda, halka arza
konu tlim kira sertifikalarinin satilmasi1 beklenmeksizin kira sertifikalarinin yatirimei hesabina
aktarimi tamamlanacaktir.

Halka arz i¢in belirlenmis asgari talep tutar1 200,-TL, azami talep tutar1 500.000,-TL dir.
Ancak, yatirnmecinin Aktif Bank nezdinde bulunan hesabinda, daha 6nce Aktif Bank tarafindan
halka arz edilmis ve halen tedaviilde olan kira sertifikalarinin bulunmasi durumunda azami
talep tutar1 saklamada bulunan kira sertifikalarinin tutar1 kadar diisiiriilecek, toplamda 500.000,-
TL’yi asan talepler kabul edilmeyecektir. Halka arz edilen kira sertifikalari i¢in gelecek talepler
igin satisin ger¢eklesmesi ancak yatirimciya Banka nezdinde hesap agilmasi ve bu hesaba alim
bedelinin aktarilmasi ile miimkiin olacaktir. Kurumsal yatirimcilar bu sinirlamaya tabi
olmayacaktir.

Talebin, Kurulca onaylanan kapsamindaki halka arz tavanini (500.000.000 TL) asan
kisminin satis1 gerceklesmeyecek ve asan kisma iliskin tutarlar ayni glin miisterinin Banka
nezdindeki hesabina iade edilecektir.

Dagitim yapilirken bireysel ve kurumsal yatirnmcilar arasinda bir ayrim
gozetilmemektedir.

Yatirnmci Gruplari:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar : 1) KKTC vatandaslar ile yurt disinda isci, serbest meslek
ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek kisiler ve ii) Bir takvim yili
icinde yerlesmek niyetiyle bir takvim y1l1 iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan
gercek kisiler ile iii) Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim
tiizel kisilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar Yurtiginden basvuracak olan Kurumsal Yatirimcilar, a)
Aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluslari, emeklilik
Yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri b)
Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi
kuruluslar. ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluglar. d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk
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Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin lizerinde olmas1 kistaslarindan en az ikisini
tastyan kuruluslardir.

Kira sertifikalari, Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar1 uyarinca, BIST’de islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden, yurt disindan bagvuracak olan yatirimcilar tahvilleri Tiirkiye’de
satin alacaklardir.

Tahsisat Esaslar:

Halka arz edilecek ... glin vadeli kira sertifikalari zaman 6nceligi dikkate alinarak ihraggi
tarafindan serbestce dagitilacaktir.

Dagitim Esaslan
Dagitim, zaman Onceligi esasina gore siirekli olarak gergeklestirilecektir.

Talimat formunda yer almasi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslart ile
Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimecilarin TC Kimlik
Numarasini igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis Kira sertikasi
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilara halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis kira sertifikasi
miktarinin bildirimi islem giinti Banka tarafindan gergeklestirilecektir.

5.3. Kira sertifikasinin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Kira sertifikalarinin maksimum getiri oraninin belirlenmesinde kullanilacak yontem;

Gosterge getiriyi belirlemek igin, satis1 yapilacak kira sertifikasinin vadesine en yakin,
bir tanesinin vadesi kira sertifikasinin vadesinden kisa ve bir tanesinin vadesi kira sertifikasinin
vadesinden uzun olmak Uzere iki adet Devlet Kira Sertifikas1 tespit edilir. Bu Devlet Kira
Sertifikalarinin satis giiniinden bir is giinii dnce Borsa Istanbul A.S.’de olusan agirlikl1 ortalama
bilesik getirileri hesaplamada kullanilir.

Maksimum yillik Getiri Oran1 (Hedef Kar Orani), bu iki agirlikli ortalama bilesik getiri
kullanilarak dogrusal enterpolasyon yontemiyle bulunacak baz bilesik getiri oraninin, kira
sertifikas1 vadesine denk gelen basit getiri eslenigi orani lizerine +700 baz puan ek getiriden
fazla olamaz.

Yukarida verilen maksimum getiri oranindan yiiksek olmamak kaydiyla Kira
sertifikalarina iliskin getiri oranlar1 VKS ve Banka tarafindan serbest¢e belirlenir ve halka arz
slireci boyunca hergiin Aktif Bank internet sitesinden izlenebilen duyurularda getiri oranlarina
iliskin bilgi gecerlilik tarihi ile birlikte verilir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin halka arzi, araciliga yetkili kurulus sifatiyla
Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. tarafindan gerceklestirilecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz yoluyla gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinin satisi sadece Tiirkiye’de
gerceklestirilecek olup saklama ve 6deme kuruluslari Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve
Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.
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5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz, SPK’nin I1I-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 51’inci maddesinin (b) bendinde tanimlanan “En Iyi Gayret
Aracilig1” esasina gore yapilacaktir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka arza edilecek kira sertifikalarina iliskin aracilik islemleri imzalanan Aracilik
Sozlesmesi g¢ercevesinde Aktif Bank tarafindan gerceklestirilecektir. Aktif Bank, dagitim
sonucu hak edilen kira sertifikalarinin dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve kira
sertifikas1 bedellerinin 6denmesi sartiyla dagitilmasini saglayacaktir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra¢ccimin 6demesi gereken toplam maliyet ve halka arz
edilecek kira sertifikas1 basina maliyet:

Ihrac edilecek .... giin vadeli 50.000.000,-TL nominal tutardaki kira sertifikalar1 i¢in
katlanilacak tahmini toplam maliyetler asagidaki gibidir.

Vergi ve Kotasyon Baz Alinacak | Sabit/Oransal Tutar (TL)

Ucretleri Deger

SPK Ucreti (on binde yedi) Vadeye Gore Degisen 35.000
Oransal (Ust Limit)

MKK Ucreti (BSMV dahil) Oransal, Ust Limit Sabit 2.625

BIST Kotasyon Ucreti Tavan1 Asarsa Sabit 4.121,25

50 milyon TL igin]

Takasbank Ucreti (BSMV Dahil) Vadeye Gore Degisen 131,25

Satis Komisyonu (BSMV Dahil) Oransal 0

TOPLAM 41.877,50

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Kira sertifikalarina iligkin vergilendirme esaslar1 isbu Sermaye piyasasi aract notunun 9.
kisminda belirtilmistir. Yatirimcilardan isbu kira sertifikasi halka arzi ile ilgili olarak komisyon
ve masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1. Kira sertifikalarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihi:

VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y6nergesi
cercevesinde Borsa Istanbul A.S.’nin onayin takiben Borsa kotuna alinarak KAP’ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci isgiliniinden itibaren borsa kotuna alinarak Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan kira sertifikalarimn hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda
Yénetmeligin 30’uncu maddesinde, Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Yonetmeligin 16°nc1, 25°nci ve 26’nc1 maddelerinde, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesinin 29°uncu maddesinde yer alan durumlarin olusmast halinde, kira sertifikalarinin
islem siras1 gecici olarak kapatilabilir, sonlandirilabilir veya kira sertifikalar1 borsa kotundan
cikartilabilir.

6.3. Thraccinin daha énce ihrac ettigi kira sertifikalarinin islem gordiigii borsalara iliskin
bilgi:
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ihra¢ Tutar ihra¢c  Vade
Tiri (TL) ISIN Tarihi  (Gin) itfa Tarihi fhrac Sekli

Kira Sertifikas1 25.000.000 TRDABVKS81814 28.08.2017 352 15.08.2018 BIiST/NiP
Kira Sertifikasi 25.000.000 TRDABVKE1817 20.10.2017 364 19.10.2018 BiST/NiP
Kira Sertifikas1 50.000.000 TRDABVK61816 26.01.2018 133 8.06.2018 BiST/NiP
Kira Sertifikas1 25.000.000 TRDABVKS81822 9.02.2018 187 15.08.2018 BIST /NiP
Kira Sertifikas1 75.000.000 TRDABVK?71815 23.03.2018 112 13.07.2018 BIST /NiP
Kira Sertifikas1 50.000.000 TRDABVK91813 11.05.2018 126 14.09.2018 BiST /NiP

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
YOKTUR

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihragciya danmismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye piyasasi araci notunda Aktif Bank ve VKS bildigi veya ilgili iiglincli sahsin
yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlar1 ve li¢lincii kisilerden
alian bilgilerin aynen alindigin1 ve agiklanan bilgilerin yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Sermaye piyasasi aract notunda kullanilan bilgilerin kaynaklar1 asagidaki gibidir:
JCR Avrasya Derecelendirme A.S. (JCR Eurasia Ratings)

Aktif Bank ve VKS, sermaye piyasasi aract notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan
aynen alindigin1 beyan eder.

Banka’nin, 31.12.2016 yil1 konsolide finansal tablolar1 13.03.2017 tarihinde, 31.12.2017 tarihli
konsolide finansal tablolar1 09.03.2018 tarihinde, KAP’ta ve Banka’nin internet sitesinde
(www.aktifbank.com.tr) kamuya duyurulmustur.

VKS’nin 31.12.2016 yil1 konsolide finansal tablolar1 27.02.2017 tarihinde, 31.12.2017 tarihli
konsolide finansal tablolar1 27.02.2018 tarihinde, KAP’ta ve Banka’nin internet sitesinde
(www.aktifbank.com.tr) kamuya duyurulmustur.

Kaynak iletisim Bilgileri:
JCR Avrasya Derecelendirme A.S. (JCR Eurasia Ratings)
Adres  : Nispetiye Cad. Firuze Sok. Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8 Akatlar ISTANBUL
Telefon :0(212) 35256 73 — 0 (212) 352 56 74 — 0 (212) 352 56 79
Faks :0(212) 352 56 75

Banka’nin 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolar ve
dipnotlar1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte)
tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.
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Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani ve adresi ile sorumlu ortak bas denet¢inin adi ve
soyadi ile bagimsiz denetim gorusunun Ozetine asagida yer verilmektedir.

Unvani : | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Basdenet¢i | : | Yaman Polat
Adresi : | Maslak No:1 34398 Sisli Istanbul
Finansal Konsolide Bagimsiz Denetim Kurulusu Bagimsiz
Tablo Tarihi / Solo Denetim
Goriisii

31.12.2017 Konsolide | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci | Sartli Goriig
Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2016 Konsolide | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci | Sartli Goriig
Mali Miisavirlik A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisit

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi “37 Aralik
2017 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki finansal tablolar, Banka yonetiminin ekonomide ve
piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel riskleri dikkate alarak aywrdigi 170,000 Bin TL
tutarindaki serbest karsiligr icermektedir. Eger ilgili serbest karsilik ayrilmamis olsaydi, 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla, diger karsiliklar 170,000 Bin TL daha az, ge¢mis yillar karlart
toplam 30,000 Bin TL daha fazla, ve net dénem kart 140,000 Bin TL daha fazla olacakti.

Goriistimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Sartli Goriisiin Dayanagi boliimiinde
belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak iizere, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yéonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) genelge ve agiklamalart ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) hiikiimlerini iceren;, “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.” seklinde sonug bildirmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisit

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi “3/ Aralik
2016 tarihi itibaryla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka yonetiminin
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel riskleri dikkate alarak aywrdig
30,000 Bin TL tutarindaki serbest karsiligi icermektedir. Eger ilgili serbest karsilik ayrilmamis
olsaydi, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, diger karsiliklar 30,000 Bin TL daha az, ge¢mis yillar
kari toplam 15,000 Bin TL daha fazla ve net dénem kart 15,000 Bin TL daha fazla olacakt:.

Goriistimiize gore, sartl goriigiin dayanagi paragrafinda belirtilen hususun etkileri hari¢ olmak
lizere, konsolide finansal tablolar, Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve konsolidasyona tabi
ortakliklarimin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarint BDDK Muhasebe ve Finansal
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Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.” seklinde sonug bildirmistir.

8.3. Varsa fon kullamicisi, ihracci, veya ihra¢ edilen kira sertifikasina iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

Aktif Bank i¢in derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen derecelendirme notlar1 asagida
belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilen derecelendirme notlari aynen
alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

JCR-Eurasia Rating, 05.06.2018 tarihinde, Aktif Yatirim Bankasi A.S.'yi yiiksek diizeyde
yatirim yapilabilir kategori igerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA (Trk)’
dan ‘AA+ (Trk)’ ya revize etmis, goriiniimiinii ise ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Ayrica Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarim1 {ilke tavani olan ‘BBB-’ olarak,
goriiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger notlarla birlikte tiim detaylar asagida

gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci Para Notu

BBB-/(Stabil gorinim)

Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu

BBB-/(Stabil gérinum)

Uzun Vadeli Ulusal Notu

AA+(Trk)/(Stabil gérinim)

Uzun Vadeli Ulusal Ihra¢ Notu

AA+(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararast Yabanci Para Notu

A - 3/(Stabil goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararas: Yerel Para Notu

A - 3/(Stabil goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu

A-1+(Trk)/(Stabil goriinum)

Kisa Vadeli Ulusal Ihra¢ Notu A-1+(Trk)
Desteklenme Notu 2
Ortaklardan Bagimsizlik Notu AB

9. KiRA SERTIFIKALARI iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Kira sertifikalarmin vergilendirilmesine (tim mukellef gruplari bazinda alim satima ve
kar paymnin vergilendirilmesine) iliskin tiim esaslar bu bdliimde yer alacaktir.

Tam Mukellef Kurum

Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi

Dar Miikellef Kurum (1)

Dar Miikellef Gergek Kisi

Kira
Sertifikalarindan
Elde Edilen Kar
Pay1 Gelirleri

1) Anonim, eshamli
komandit ~ ve limited
sirketler ile yatirim fonlar
tarafindan  elde  edilen
gelirler;

- % 0 oraninda stopaja tabi.
- Kurumlar vergisine tabi.
2) Yukanida sayilanlarin
digindaki ~ kurumlar  (3)
tarafindan elde edilen
gelirler;

- Hazine Mistesarlig1 Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilen altina

dayali kira sertifikalar1 % 0,
- Digerleri % 10 oraninda
stopaja tabi.

- Beyanname  vermesi
gereken kurumlar, 6denen
stopaji beyanname

Uzerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edebilirler.

3) Yurt disinda ihrag
edilenlerden elde edilen
gelirler;

1) Tiirkiye’de
edilenlerden  elde
gelirler; -

Miistesarligt Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilen altina dayal kira
sertifikalar1 % 0, - Digerleri
% 10 oraninda stopaja tabi. -
Stopaj nihai vergidir. -
Beyan edilmez. 2) Yurt
disinda ihrag edilenlerden
elde edilen gelirler; -
Vadesine gore % 0 ile % 10
arasinda 5) degisen
oranlarda stopaja tabi. -
Hazine Mistesarligi Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilenlerde stopaj orani
% 0. - Yabanct para
cinsinden ihra¢ edilen kira
sertifikalarinin itfasinda
olusan anapara kur farki
gelir sayilmaz. - Elde edilen
gelirlerin,  stopaja  tabi
tutulmus diger menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari
ile birlikte, 2018 yili i¢in

ihrag
edilen
Hazine

1) Anonim, eshamli
komandit ve limited sirket
niteligindeki yabanci
kurumlar

ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklarryla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenen
yabanci

kurumlar (4) tarafindan elde
edilen gelirler;

- % 0 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Yukarida
digindaki
tarafindan
gelirler;

- Hazine Miistesarlig1 Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilen altina dayali
kira sertifikalar1 % 0,

- Digerleri % 10 oraninda
stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

sayilanlarin
kurumlar

elde  edilen

1) Tiirkiye’de ihrag
edilenlerden elde edilen
gelirler;

- Hazine Miistesarlig
Varlik Kiralama A.S.
tarafindan  ihrag
alta dayali kira
sertifikalar1 % 0,

- Digerleri % 10 oraninda
stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2)  Yurt diginda ihrag
edilenlerden elde edilen
gelirler;

- Vadesine gore % 0 ile %
10 arasinda (5)

degisen oranlarda stopaja
tabi.

- Hazine Miistesarligi
Varlik Kiralama A.S.
tarafindan ihrag edilenlerde
stopaj oran1 % 0.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

edilen
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- Vadesine gore % 0 ile % 10
arasinda %) degisen
oranlarda stopaja tabi.

- Hazine Miistesarlig1 Varlik
Kiralama A.§. tarafindan
ihrag edilenlerde

stopaj orani % 0.

- Kurumlar vergisine tabi.

- Odenen stopaj, beyanname
lzerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir.

gegerli olan 34.000 TL’lik
beyan sinirini agmasi
halinde, gelirin tamanmu
beyan edilir. - Odenen stopaj
beyanname Uizerinde
hesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilebilir.

- Beyan edilmez.

3) Yurt disinda ihrag
edilenlerden elde edilen
gelirler;

- Vadesine gore % 0 ile % 10
arasinda %) degisen
oranlarda stopaja tabi.

- Hazine Miistesarlig1 Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilenlerde stopaj
orant % 0.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

Kira
Sertifikalarindan
Saglanan Alim

Satim Kazanclar

1) Anonim, eshamli
komandit  ve limited
sirketler ile yatirim fonlar1
tarafindan  elde  edilen
kazanclar;

- % 0 oraninda stopaja tabi.
- Kurumlar vergisine tabi.
2) Yukarida sayilanlarin

digindaki ~ kurumlar  (3)
tarafindan elde edilen
kazanclar;

- Hazine Miistesarlig1 Varlik
Kiralama A.§. tarafindan
ihrag edilen altina

dayali kira sertifikalar1 % 0,
- Digerleri % 10 oraninda
stopaja tabi.

- Beyanname  vermesi
gereken kurumlar, 6denen
stopaj1 beyanname

Uzerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edebilirler.

3) Yurt disinda ihrag
edilenlerden (Hazine

Miistesarligt A.S.'nin ihrag
ettikleri ~ dahil) saglanan
kazanclar;

- Stopaja tabi degil.

- Kurumlar vergisine tabi.

1) Tiirkiye’de ihrag
edilenlerden saglanan
kazanclar;

- Hazine Miistesarlig1 Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag

edilen altina dayali kira
sertifikalar1 % 0,

- Digerleri % 10 oraninda
stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2)  Yurt disinda ihrag
edilenlerden (Hazine
Miistesarlig1

A.S.'nin ihrag ettikleri dahil)
saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degil.

- Alim satim kazanci Tiirk
Lirasi bazinda hesaplanir.

- YI-UFE artig oramimin % 10

veya  lzerinde olmasi
sartiyla,
iktisap bedeli elden

¢ikarildigi ay hari¢ olmak
iizere YI-UFE

artig oraninda artirilabilir.

- Alim satim zararlari, alim
satim  karlarma  mahsup
edilir.(2)

- Kazancin tutari ne olursa
olsun beyan edilir.

1) Anonim, eshamli
komandit ve limited sirket

niteligindeki yabanci
kurumlar

ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’'na gore kurulan
yatirim fonlar ve yatirim
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanlhiginca belirlenen
yabanci

kurumlar (4) tarafindan elde
edilen kazanclar;

- % 0 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Yukarida sayilanlarin
digindaki kurumlar
tarafindan  elde  edilen
kazanglar;

- Hazine Miistesarlig1 Varlik
Kiralama A.S. tarafindan
ihrag edilen alta dayali
kira sertifikalar1 % 0,

- Digerleri % 10 oraninda
stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

3)  Yurt disinda ihrag
edilenlerden (Hazine
Miistesarligi A.S.'nin ihrag
ettikleri

dahil) saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degil.

- Beyan edilmez.

1) Tiirkiye’de
edilenlerden saglanan
kazanclar;

- Hazine Miistesarlif1
Varlik Kiralama A.S.
tarafindan  ihrag
altina dayali kira
sertifikalar1 % 0,

- Digerleri % 10 oraninda
stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

2)  Yurt disinda
edilenlerden (Hazine
Miistesarligi A.S.'nin ihrag
ettikleri dahil)

saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degil.

- Beyan edilmez.

ihrag

edilen

ihrag

(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye’de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlar igin gegerlidir.
(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun’da herhangi bir hiikiim yer almamasina ragmen Maliye

Bakanligi basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun

yapilabilecegini belirtmistir.
(3) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim, eshamli komandit ve limited
sirketler ile yatirim fonlari) disindaki kurumlara, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi isletmeleri ve ig ortakliklar1 6rnek olarak verilebilir.
(4) Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar

kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu

ortakliklar, tilke fonlar1, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslart gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimii, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer
nitelikteki mikellefler olarak kabul edilmektedir (277 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi).
(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler ile tam miikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan
yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarindan saglanan
gelirler asagidaki oranlarda tevkifata tabidir:
- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 10,

- Vadesi | yilile 3 yil aras1 olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 7,
- Vadesi 3 yil ile 5 yil aras1 olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 3,
- Vadesi 5 y1l ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler ve gelirler % 0.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biiyiikdere Cad. No:163 Zincirlikuyu Sisli 34394 istanbul
adresindeki fon kullanicisinin ve ihra¢cinin merkezi ve basgvuru yerleri ile fon kullanicisi
ve ihra¢ginin internet siteleri (Www.aktifbank.com.tr ve www.aktifvks.com.tr) ile KAP’ta
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tiirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Ek 1 Danigsman Goriisii
Ek 2 Ihraca iliskin Sézlesmeler.
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Bu 6zet Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan incelenmekte olup, 6zetin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan heniiz onaylanmadig1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onaymm
takiben kesinlesen ihracc¢i bilgi dokiimaninin ayrica ilan edilecegi hususlarim1 kamunun
bilgisine sunariz.

Aktif Bank Sukuk Varhk Kiralama A.S.
Ozettir

Bu o0zet, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...../...../....... tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhigimzin toplam 500.000.000,-TL tutarmndaki ihra¢ tavam kapsamindaki kira
sertifikalarinin halka arz edilecek ........... TL’lik kisminin satisina iliskin ozettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu Kkira sertifikalarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 0zet ¢ergevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag¢ginin
fon Kkullanicisindan yapilan tahsilatlar1 yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullanicisinin ihragciya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihraggiya karsi
temerriidii halinde ihraccinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhiklar ve haklari
paraya cevirerek yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek Kkira
sertifikalariin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu ozet, ihracc bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihraggi bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek kira sertifikalarma iliskin yatirnm kararlar ihragg bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihracgg bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
araci notu, ortakhgmzin www.aktifvks.com.tr adresli, fon kullanicis1 ve halka arzda
satisa aracihk edecek AKktif Yatirnm Bankasi A.S.’nin www.aktifbank.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ...../...../.......
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltica ve
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢i sorumludur. Zararin ihrag¢idan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin a¢ikca belli olmasi halinde; ihraggl, ihraca aracilik eden
yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6I¢tide sorumludur. Ancak
izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi
bir hukuki sorumluluk yiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar:
hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden SPKn hikumleri ¢gercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR............
1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA ILISKIN BiLGILER
3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILiSKiN BILGILER
4. RISK FAKTORLERI .....................
5. HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER

KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

Tanimi

Alim Taahhiidua

Girisimci’nin ~ Sozlesme’deki  sair  beyan ve
taahhiitlerinden bagimsiz bicimde ve bunlara ilave
olarak, VKS$’nin Ortak Girisim’deki paylarimin
Periyodik Odeme Tarihleri ve Vade Tarihi’nde
Girisimci  tarafindan VKS’den satin  alinmasina
yonelik olarak Girisimei  tarafindan  Sozlesme
kapsaminda VKS’ye verilmis olan ve her durumda,
Sozlesme hiikiimleri c¢ergevesinde hesaplanacak
Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutari’nin TL karsiligi
toplamu ile siirli olan taahhiit

Banka / Girisimci / Fon Kullanicis /
Yetkili Kurulus / Aktif Bank

Aktif Yatirirm Bankas1 A.S.

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Faaliyet

Giines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢evreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerinin ve faizsiz yatirim
urdinlerinin finansmani faaliyeti

Faaliyet Gelirleri

Portfdy Varliklari’ndan elde edilen tiim gelirlerin
toplami

Faaliyet Kar1 Vade Tarihi’'nde hesaplanacak olan ve Faaliyet
kapsaminda elde edilecek toplam kar tutari: (Faaliyet
Kar1 = Faaliyet Gelirleri — Yatirim Bedeli)

Girisimci Kar Pay1 Girisimei’nin Ortak Girisim’e sagladigi, emek ve

itibar katkist karsiliginda Faaliyet Kari’'ndan hak
ettigi, Vade Tarihi’nde Girisimci payina diisen kisim
(Faaliyet Kar1 x Girisimci Kar Pay1 Orani)

Girisimci Kar Pay1 Orani

“%100 - VKS Kar Pay1 Oran1” seklinde hesaplanacak
oran (Bu oran ayn1 zamanda Girisimci’nin Ortak
Girisim Sermayesi’ndeki ortaklik payimni gosterir.)

Hedef Kar Orani

Yillik olarak belirlenecek olan azami kar orani
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Hedef Kar Tutar1 “Yatirrm Bedeli x Hedef Kar Orami” seklinde
hesaplanacak tutar, [Hedef Kar Tutari, Hedef Kar
Oran’nin Vade’ye kadar her 12 aylik donem igin
Yatirm Bedeli ile c¢arpilmasi sureti ile
hesaplanacaktir. ]

Thrag¢ Hasilat1 Sertifikalar’in ihracindan elde edilen gelirler toplami

Ihrag Tarihi Sertifikalar’in satigsa sunuldugu tarih

[tfa Tarihi Kira Sertifikalari’nin itfa edilecegi tarih

KAS Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasas1 Kesin

Alim Satim Pazan

Kira Sertifikas1 (Sertifika):

VKS’nin isbu Sozlesme kapsaminda, 111-61.1 sayil
Teblig’e uygun olarak ihra¢ edecegi menkul kiymet
(sukuk)

Ortak Girigim

VKS’nin nakdi sermaye, Girigimci’nin ise, emek ve
itibar koymak suretiyle, Ortak Girisim Konusu
iktisadi faaliyetin finansmanini saglamak ve bu suretle
Girisimci tarafindan elde edilecek kar1 paylagsmak i¢in
So6zlesme uyarinca olusturduklart adi ortaklik

Ortak Girisim Konusu (Faaliyet)

Girisimci tarafindan Thra¢ Hasilati ile Vade Tarihi’ne
kadar glines enerjisi, biyo kiitle vb. ¢cevreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerine faizsiz finansman
usullerine uygun olarak kaynak/finansman saglanmasi
ve lhra¢ Hasilat’min faizsiz yatinm {iriinlerinde
degerlendirilmesi faaliyetlerinden gelir elde edilmesi
isi

Ortak Girisim Sermayesi (Sermaye)

Her bir tertip Kira Sertifikasi ihraci igin ihrag
oncesinde belirlenen, %99’u Yatirim Bedeli’ne esit
olan tutar

Portfoy Varliklar

Girisimci tarafindan Vade Tarihi’ne kadar, giines
enerjisi, biyo kiitle vb. cevreye duyarli ve yenilenebilir
enerji projelerinin finansmanini teminen faizsiz
finansman usullerine uygun olarak kullandirilan
finansman tutarlar1 ile kira sertifikalari, katilim
hesaplari, yatirim fonlar1 gibi faizsiz yatirim tirlinleri

Periyodik Odeme

Vade’ye kadar (Vade giinii dahil) Girisimei
tarafindan, Alim Taahhiidii kapsaminda VKS’ye
yapilacak donemsel 6demeler

Sertifika Sahipleri / Yatirimct

VKS tarafindan ihra¢ edilen Sertifikalar1 satin alan
gercek ve tiizel kisiler

Sozlesme Girisimci ve Sirketimiz arasinda imzalanan Enerji
Yatirimlarinin Finansmaninin Saglanmasi Amaciyla
Kira Sertifikas1 Thracina Iliskin S6zlesme

SPK / Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
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SPKn

Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sertifika Sahipleri

VKS tarafindan ihrag¢ edilen Sertifikalar’1t satin alan
gercek ve tiizel kisiler

Vade / Vade Tarihi

Sertifikalarin Itfa Tarihi

VKS

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.

VKS Hesaplar1 / VKS Hesabi1

Miinhasiran Sozlesme uyarinca gergeklestirilecek
islemler i¢cin VKS tarafindan Aktif Yatirim Bankasi
A.S. nezdinde acilan hesaplar (S6zlesme kapsaminda
VKS’ye yapilacak ve/veya VKS tarafindan yapilacak
tiim 6demeler TL ve/veya doviz cinsinden acilacak
hesap/lar iizerinden gergeklestirilecek olup, Sertifika
Sahipleri de VKS’nin sadece bu hesaplar1 iizerinde
hak sahibi olacaktir. VKS’nin Sozlesme kapsaminda
olmayan farkli kira sertifikas1 ihraclarindan
kaynaklanan alacak ve wvarliklar1 ile ilgili olarak
Sertifika Sahiplerinin herhangi bir talep hakki
bulunmamaktadir.)

VKS Kar Pay1 VKS’nin nakdi sermaye katkisi karsiliginda Faaliyet
Kar’'ndan hak ettigi, vade tarihinde VKS payina
diisen kismi (Faaliyet Kar1 x VKS Kar Pay1 Orani).

Yatirim Bedeli Faaliyet Kéri’na ortak olmak amaciyla Girisimci’ye

Ihrag Tarihi’nde 6denen tutar,




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu 6zette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicis1 ve Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Aktif Yatirnm Bankasi A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
OZETIN TAMAMI
Thraca
Aktif Bank Sukuk Varhk Kiralama A.S. YetkKilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, iImza, Tarih
OZETIN TAMAMI

2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER

2.1. Fon kullanicis1 ve ihraceinmin ticaret unvani

Fon Kullanicisi Aktif Yatirnrm Bankasi Anonim Sirketi

Ihraca Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2. Fon kullamcist ve ihragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon

kullanicisi ve ihraccimin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Unvan Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. | Aktif Bank Sukuk Varhk
(Fon Kullanicisi) Kiralama A.S. (Ihragcr)

Hukuki Statisu Anonim Sirket Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Turkiye Turkiye

Merkez Adresi Buyukdere Cad. No0:163 | Buyikdere Cad. No0:163
Zincirlikuyu  Sisli 34394 | Zincirlikuyu — Sisli 34394
Istanbul Istanbul

Internet Adresi www.aktifbank.com.tr www.aktifvks.com.tr

Telefon/Faks Numaralar1 | Tel :(212) 340 80 00 Tel :(212) 340 83 45
Faks: (212) 340 88 79 Faks: (212) 340 88 31
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Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3.Fon kullamcisim ve faaliyet gosterdigi sektori etkileyen énemli egilimler
YOKTUR
2.4.Fon kullamcisimin dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi

Ahmet Calik’n girisimleriyle 1981 yilinda temelleri atilan Calik Holding, enerji, insaat
ve gayrimenkul, tekstil, madencilik, finans ve telekom sektorlerinde faaliyet gostermektedir.
Orta Asya, Balkanlar ve MENA Boélgesi’ndeki 17 tilkenin dnde gelen Tiirk yatirimcilarindan
biri olarak faaliyetlerini siirdiren Calik Holding, yaklagik 28,000 kisiye istihdam
saglamaktadir.

Tiirkiye’nin ve bolgenin 6nemli is gruplar arasinda yer alan Calik Grubu’na bagl
sirketler, inovatif uygulamalarla kendi alanlarinda giincel ihtiyaglara iirettikleri yetkin
coziimlerle farkli cografyalarda basarili projeleri hayata gecirmektedirler. Calik Holding’in
istiraklerinden Calik Enerji, Orta Asya ve Ortadogu’da enerji santrallerine mithendislik, tedarik
ve ingaat hizmetleri sunmaya odaklanan is stratejisinin yani sira elektrik-gaz dagitimi ve enerji
iiretimi alanlarindaki faaliyetleriyle bliylimeyi stirdlirmiistiir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrag¢i bilgi dokiimanmimin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri:
YOKTUR

2.6. Thracci bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

Fon Kullanicisi

Denetim
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Turu Goriis

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Sartli Goriis

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Sartli Goriis

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi “37
Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki finansal tablolar, Banka ydnetiminin
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel riskleri dikkate alarak aywrdig
170,000 Bin TL tutarindaki serbest karsiligi icermektedir. Eger ilgili serbest karsilik
ayrilmamus olsaydi, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, diger karsiliklar 170,000 Bin TL daha az,
gecmis yillar karlart toplam 30,000 Bin TL daha fazla, ve net donem kari 140,000 Bin TL daha
fazla olacakt:.

Goriistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sartli Goriisiin Dayanagi
boliimiinde belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak tizere, Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansint ve konsolide nakit akislarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
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tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) genelge ve agiklamalar: ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlar: (TMS) hiikiimlerini iceren;, “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuati”’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.” seklinde sonug bildirmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi “3/
Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetiminin ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel riskleri dikkate alarak
aywrdigr 30,000 Bin TL tutarindaki serbest karsiligt icermektedir. Eger ilgili serbest karsilik
ayridmamis olsaydi, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, diger karsiliklar 30,000 Bin TL daha az,
gecmig yillar kari toplam 15,000 Bin TL daha fazla ve net donem kari 15,000 Bin TL daha fazla

olacakt.

Goriisiimiize gore, sartly goriigiin dayanagi paragrafinda belirtilen hususun etkileri

haric olmak tizere,

konsolide finansal tablolar, Aktif Yatirim Bankasi A.S.’nin ve

konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait¢ finansal performansini ve nakit akislarini BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.” seklinde sonug bildirmistir.

Ihraca
Denetim
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Tard Goriis
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Olumlu
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim | Olumlu

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Fon Kullanicis1

Bagimsiz denetimden ge¢mis | Bagimsiz denetimden ge¢cmis
(Konsolide) (Konsolide)
Bin TL 31 Aralik 2017 31.Aralik 2016
Aktif Toplamm 11,078,152 9,515,299
Kredi ve Alacaklar 6,908,591 5,887,626
Alman Kkrediler 3,774,308 2,824,068
Ihrac edilen menkul kiymetler 2,783,011 3,170,558
Net kar/zarar 186,667 117,804
ihraca
Bagimsiz denetimden ge¢mis | Bagimsiz denetimden ge¢cmis
(Konsolide Olmayan) (Konsolide Olmayan)

Bin TL 31.12.2017 31.12.2016
Donen Varhklar 685.601.916 66,513,422
Aktif Toplanm 685.608.723 66,523,274
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 266.827.520 66,321,252
Uzun Vadeli Yukamlulikler 418.568.293 184
Ozkaynaklar 212.910 201,838




2.8. Thracg ve fon kullanicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

JCR-Eurasia Rating, 05.06.2018 tarihinde, Aktif Yatirnm Bankasi A.S.'yi yiiksek
diizeyde yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu
‘AA (Trk)’ dan ‘AA+ (Trk)’ ya revize etmis, goriinlimiinii ise ‘Stabil’ olarak belirlemistir.
Ayrica Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci ve Yerel Para Notlarim iilke tavani olan ‘BBB-’
olarak, goriiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrag¢ bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.9. Fon Kkullanicisimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli 6lctide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Y ogunlagma riski, bankanin farkli risk tiirleri arasinda veya miinferit risk bazinda, temel
faaliyetlerini siirdiirebilme yetenegini veya mali biinyesini tehdit edebilecek ya da bankanin
risk profilinde Onemli degisiklik yapabilecek diizeyde biiyiik kayiplar dogurabilecek
yogunlagsmadan kaynaklanan riskleri ifade eder. Yogunlagsma riski, riskin yeterince
cesitlendirilemedigi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir.

Banka nakdi ve gayri nakdi kredilerinin 6nemli bir boliimiinii iliskili sirketlere (Calik
Grubu) kullandirmistir. Banka’nin ortaklarina ve mensuplarina verilen her g¢esit kredi veya
avansin bakiyesine iligkin bilgiler agagida verilmektedir.

31 Aralik 2017 (Konsolide) 31 Aralik 2016

(Konsolide)

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi

Er"‘erélff; f”akla““a verilen dogrudan 1,671,201 23787 1,999,781 3,798
Tiizel kisi ortaklara verilen krediler 1,671,201 23,776 1,999,781 3,787
kredi(liee:g'ek kisi ortaklara verilen ) 11 ) 11
pankn ortaidanna verilen dolayl 853335 616,608 624,475 530,358
Banka mensuplarina verilen krediler 1,496 - 1,147 -
Toplam 2,526,032 640,395 2,625,403 534,156

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrac¢: bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.10. Fon kullamcisimin ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi

Genel Miidiirliigii Istanbul’da Genel Miidiirliigii Istanbul’da olan Aktif Yatirim Bankas1
A.S. hizmet ve faaliyetlerini Mayis 2018 tarihi itibariyla yaklagik 655 ¢alisani ile yurt iginde 8
sube, internet bankacilig1 ve ¢agr1 merkezi ile gergeklestirmektedir.

Banka’nin statiisii 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nda yer alan simiflamaya gore
“Kalkinma ve Yatinm Bankasi”dir. Banka’nin “Mevduat Kabul Etme” yetkisi
bulunmamaktadir.

Banka’nin kurulus amaci, mer’t mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ve Bankacilik
Kanunu ve ilgili mevzuatin sinirlart i¢inde kalmak kaydi ile yatirim, proje finansmani ve
menkul kiymetlerle ilgili islemler ve asagida belirtilmis olan konular da dahil olmak tizere her
tirlii yatinm bankacilifi hizmeti vermek ve mevzuatin Kalkinma ve Yatirim Bankalar
hakkinda cevaz verdigi her tiirlii bankacilik isleminde bulunmaktir. Banka ayrica proje
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finansmani ve diger finansman hizmetleri, faktoring islemleri, finansal kiralama iglemleri,
menkul kiymet ve kredili finansman hizmetleri, yatirim bankacilig1 ile ilgili ekonomik,
organizasyon, miisavirlik faaliyetleri hizmetleri vermeyi amaglamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrag¢i bilgi dokiimaminin 6.1 no’lu béliminde yer
almaktadir.

2.11. Fon kullanicis1 ve ihrag¢cinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi,
soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag

Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kontroliin Kaynag: Tedbirler
. Nama Yazili TTK hiikiimleri disinda
Calik Holding A.S. 1.027.637.268 99.42 Hisse Senedi alinmig bir tedbir yoktur.

Ihragcinin ydnetim hakimiyeti dolayli olarak Ahmet CALIK 1n elindedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

JCR-Eurasia Rating, 05.06.2018 tarihinde, Aktif Yatinm Bankasi A.S.'yi yiiksek diizeyde
yatirim yapilabilir kategori igerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA (Trk)’
dan ‘AA+ (Trk)’ ya revize etmis, goriiniimiinii ise ‘Stabil” olarak belirlemistir. Ayrica Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarim iilke tavanmi olan ‘BBB-’ olarak,
goriiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger notlarla birlikte tiim detaylar1 asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu | BBB-/(Stabil gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu BBB-/(Stabil gérinum)
Uzun Vadeli Ulusal Notu AA+(Trk)/(Stabil gorinum)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu AA+(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu A - 3/(Stabil gérunim)

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yerel Para Notu A - 3/(Stabil gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu A-1+(Trk)/(Stabil gorinim)
Kisa Vadeli Ulusal Thrag Notu A-1+(Trk)

Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu AB

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

2.13. Garanti hukumleri

YOKTUR

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

YOKTUR

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler



Fon Kullanicis1

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda ihraccida Ustlendigi | Gorev Siiresi | Sermaye Pay1
Gorevler / Kalan
Gorev Suresi | (TL) (%)
Ahmet Cahk YK Bagkan - 3Yil 1.399.579 | 0.14
Mehmet Usta YK Bagkan Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 3 Y1l - -
Vekili Denetim Komitesi Uyesi
Kredi Komitesi Uyesi
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Mehmet Ertugrul | YK Uyesi Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 3 Y1l - -
Gurler Kredi Komitesi Uyesi
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
Denetim Komitesi Uyesi
Kemaleddin YK Uyesi Denetim Komitesi Uyesi 3Y1l - -
Koyuncu Genel Midir Yardimcisi
Veysel Sahin YK Uyesi Kurumsal Yo6netim Komitesi Uyesi 3Y1l - -
Kredi Komitesi Uyesi
Denetim Komitesi Uyesi
ibrahim Yasar YK Uyesi Denetim Komitesi Uyesi 3Y1l
Serdar Siimer YK Uyesi - Genel Mudiir 3Y1l - -
Genel Midiir | Kredi Komitesi Uyesi
Genel Miidiir Yardimcisi

Ihraca

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Suresi Sermaye Payi
ihracqida / Kalan
Ustlendigi | Gorev Suiresi | (TL) (%)
Gorevler

E-Kent Teknoloji Ve Odeme YK Bagkani YK Bagkani 3Yi1l 1- 0

Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.S.

Veysel Sahin YK Bagskan | YK Bagskan 3Y1d - -

Vekili Vekili

Aktif Yatirim Bankas: A.S. YK Uyesi YK Uyesi 3Y1l 99.998,- 99,99

Epost Elektronik Perakende YK Uyesi YK Uyesi 3Y1l 1,- 0

Otomasyon Satis Ticaret A.S.

Upt Odeme Hizmetleri A.S. YK Uyesi YK Uyesi 3Y1l - -

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda
Fon Kullanicis1 (Banka) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali

DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali

Unvam Miisavirlik A.S. Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak
Basdenetgi Yaman Polat Yaman Polat
Deloitte VValues House Eski Deloitte VValues House Eski
Buyiikdere cad. Maslak No:1  |Blyikdere cad. Maslak No:1
Adresi 34398 istanbul, Tiirkiye 34398 Istanbul, Tiirkiye
ihracei (VKS) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Akis Bagimsiz Denetim ve Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Serbest Muhasebeci Mali
Unvam Miisavirlik A.S. Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak
Basdenetgi Alper Giveng Alper Guveng
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Riizgarli Bahce Mh Kavak Sok | Riizgarli Bah¢e Mh Kavak Sok
Adresi No: 29 Kavacik Beykoz No: 29 Kavacik Beykoz

3. IHRAC EDILECEK KIiRA SERTIFIKALARINA ILiSKiN BILGILER
3.1.1hrag edilecek kira sertifikalari ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 500.000.000,-TL nominal degerli ve ... vadeli kira sertifikasi
ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. b6limunde yer
almaktadir.

3.2.Kira sertifikalarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi
Kira sertifikalar1 Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek kira sertifikalar1 Uzerinde, kira sertifikasimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya kira sertifikasim alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR

3.4. Thrac edilecek kira sertifikalarinin yatirnmerya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlari:

Ihrag edilecek kira sertifikalarmin yatirimcilara sagladigi temel haklar, Girisimci ile
ihraggt VKS arasinda imzalanan Enerji Yatirimlarinin Finansmaninin Saglanmasi Amaciyla
Kira Sertifikas1 Ihracina Iligkin S6zlesme hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

S6z konusu Sozlesme’ye gore yatirimcilar, VKS tarafindan Girisimci’ye 6denen
Yatirim Bedeli karsiliginda, Girisimei’nin olusturacagi Portfoy Varliklari’nin gelirlerinde ve
karinda ve ayrica Girisimci’nin Alim taahhtidii kapsaminda VKS’ye yapacagi 6demelerde hak
sahibi olacaklardir.

VKS, Faaliyet Kari’nin Hedef Kar Tutar1 kadarlik kismina sahip olacaktir. Hedef Kar
Tutar1 Portfoy Varliklari’ndan elde edilecek ve yatirnmcilara 6denmek iizere VKS’ye
aktarilacak kar tutaridir. Vade sonunda, Portfoy Varliklari’ndan Hedef Kar Tutari’nin lizerinde
kar elde edildigi tespit edilse bile VK$’ye ve dolayisiyla yatirimcilara daha fazla getiri 6demesi
yapilmayacaktir. Vade sonunda yapilacak hesaplamada, Portfoy Varliklari’'ndan Hedef Kar
Tutar1’nin altinda bir kar elde edildigi ya da zarar edildigi tespit edildiginde yalnizca bu tutar
Girigimci tarafindan VKS’ye ve dolayisiyla yatirimcilara 6denecek, ancak daha fazla bir getiri
O0demesi yapilmayacaktir.

Yatirimeilar, hem Periyodik Odeme tutarlarindan hem de Hedef Kar Tutar1 ile Yatirim
Bedeli’nden paylar1 oraninda hak sahibi olacaklardir.

Portfoy Varliklari, Girisimci nezdinde bulunacak olup Yatirimeilar’in Portfoy Varliklar
tizerinde tasarruf hakki bulunmamaktadir. Bu nedenle, Girisimci nezdinde bulunan Portfoy
Varliklart VKS$’nin ve dolayisiyla Yatirnmcilarin teminati niteligi tagimamaktadir. Kira
sertifikas1 ihract nedeniyle Girisimci tarafindan VKS’ye yapilacak odemelerde temerriit
durumunun ortaya ¢ikmasi halinde VKS, dogrudan Portféy Varliklari’n1 paraya ¢evirmek
suretiyle Yatirimcilar: tazmin edemeyecektir.

Ancak Banka, Faaliyet kapsaminda saglayacagi finansmanin teminatini teskil etmek
tizere, Tilirk Borglar Kanunu’nun 183 vd. maddeleri uyarinca devir aldigi/alacagi alacaklarin
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Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami kadarlik kismini, S6zlesme’den kaynaklanan
O0deme yiiktimliiliiklerinin teminatini teskil etmek tizere VKS’ye rehnedecektir (“Rehin”)

Buna gore Sozlesme’de yer verilen birinin veya bir kagmin gerceklesmesi veya
Girigimci’nin veya Girisimci tarafindan atanan tiglincii kisilerin kétii niyeti veya hukuka aykir
eylemleri dolayisiyla VKS’nin zarara ugramasi halinde VKS’nin ayrica bir ihtarina gerek
kalmaksizin Girisimci’nin Sozlesme veya ihractan kaynakli, VKS’ye ve yatirimcilara olan
vadesi gelmis veya gelmemis tiim borglart muaccel olacak, VKS, Rehin’e miiracaat ederek,
Rehin kapsaminda bulunan alacaklari, S6zlesme tahtinda Banka’'nin VKS’ye karsi/VKS
nezdinde dogmus olan borglarina mahsup edecektir.

VKS tarafindan yatirimcilara yapilacak 6demeler, Girisimci’nin VKS’ye yapacagi
odemelerin tam ve zamaninda yapilmasina baglidir. Girisimci tarafindan Periyodik Odeme
tarihlerinde ve Vade tarihinde VKS’ye yeterli tutarda 6deme yapilmamasi halinde yatirimeilara,
eksik yatirilan kisim kadar 6deme yapilamayacaktir. Bu tiir bir durumda VKS’nin yatirnmcilara
kars1 olan sorumlulugu, Girisimci’ye gerekli hukuki siiregleri baslatmakla sinirhidir. Bu siire¢
sonunda herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS yatirimcilara karsi sorumlu olmayacaktir.
Ayrica yatirimceilar bizzat Girisimei’ye karst hukuki siireci baglatirsa, VKS’ nin sorumlulugu
Yatirimcilar’in Girisimei’den tahsil edecekleri tutar oraninda sona erecektir.

Kira sertifikalar1 yatirnmcilara VKS ve Girisimei nezdinde herhangi bir ortaklik hakki
tanimazlar.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

3.5. Getiri oram ve yatirimcilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar:
a) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam:

Kira sertifikalari ... giin vadeli olup anapara bedeli Itfa Tarihi’nde yatirimcilara geri
odenecektir. Isbu tertip kira sertifikalari i¢in Girisimei tarafindan VK§’ye ayrica, Vade
Tarihi’ne kadar Periyodik Odeme yapilacaktir.

Girisimci tarafindan VKS’ye yapilan yapilan Periyodik Odemeler asagidaki tarihlerde,
anapara ddemesi ise Itfa Tarihi’nde, VKS tarafindan kira sertifikasi sahiplerine paylari oraninda
Odenecektir.

Kira sertifikas1 bedeli ve gelir dagilimi, VKS tarafindan MKK hesaplarina briit olarak
aktarilacaktir. MKK’ya tiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak ddemeleri, Yasal
vergileri kaynaginda kesinti yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirnmcilara 6deyecektir.

Kira sertifikasinin vadesine ve kupon 6demelerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.
Vade Baslangig¢ tarihi

I. Kupon 6deme Tarihi

I1. Kupon 6deme Tarihi
I11. Kupon 6deme Tarihi
IV. Kupon 6deme Tarihi
V. Kupon 6deme Tarihi
VI. Kupon 6deme Tarihi
VI1. Kupon 6deme Tarihi
VIIl. Kupon 6deme Tarihi
IX. Kupon 6deme Tarihi
X. Kupon 6deme Tarihi
XI. Kupon 6deme Tarihi
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b) Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

.... giin vadeli kira sertifikalar1 yatirimcilarina yukarida belirtilen kupon tarihlerinde
gelir dagitiminda bulunulacaktir. Gelir dagitimi Periyodik Odeme tarihlerinde gergeklesecektir.
Ihrag’tan hemen 6nce “Yillik Getiri Oran1” (Hedef Kar Oran1) KAP’ta ilan edilecektir.

c) Getiri oranmmmn belirlenmesinde esas alinacak olg¢iitler:

Ihrag edilecek kira sertifikalar1 sabit bir getiri oranina sahip olacak, halka arza katilan
tiim Yatirimcilar i¢in belirlenen sabit yillik getiri oran1 gegerli olacaktir.

Thrag edilecek .... giin vadeli kira sertifikalarinin getiri oranlarinin belirlenmesinde, satist
yapilacak kira sertifikasinin vadesine en yakin, bir tanesinin vadesi kira sertifikasinin kisa ve
bir tanesi kira sertifikasinin vadesinden uzun olmak tizere iki adet Devlet Kira Sertifikasi tespit
edilir.

Bu Devlet Kira Sertifikalarmin satis giiniinden bir is giinii énce BIAS Bor¢lanma
Araglart Kesin Alim Satim Pazari’nda ayni giin valorli olugsan yillik bilesik getirilerinin
agirlikli ortalamasi hesaplamada kullanilacaktir.

Yatirimcilara 6denecek Yillik Getiri Orani (Hedef Kar Orani), en fazla, bu iki agirlikl
ortalama bilesik getiri kullanilarak dogrusal enterpolasyon yontemiyle bulunacak baz bilesik
getiri oraninin, kira sertifikasi vadesine denk gelen basit getiri eslenigi orani iizerine en fazla
+700 baz puan Ek Getiri Oran1 eklenerek hesaplanacaktir.

Yukarida verilen getiri oranindan yiiksek olmamak kaydiyla kira sertifikalarina iliskin
getiri oranlar1 Ihragci ve fon kullanicisi tarafindan serbestce belirlenir ve halka arz siiresi
boyunca hergiin www.aktifbank.com.tr adresindeki internet sitesinden izlenebilen duyurularda
getiri oranlarina iligkin bilgi gegerlilik tarihi ile birlikte verilir.

d) Halka arz edilecek kira sertifikalarimin yillik getiri oram:
Thrag’tan hemen 6nce “Yillik Getiri Oran1” (Hedef Kar Oran1) KAP’ta ilan edilecektir.

3.6. Kira sertifikalarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem géorme
tarihleri:

VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesi gergevesinde Borsa Istanbul A.S.’nin onayim takiben Borsa kotuna almarak KAP’ta
yapilacak duyuruyu izleyen ikinci isglinliinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma
Araclar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1 Thracemmn Kira Sertifikalarma iliskin Yikumlaliklerini Yerine Getirme Giciini
Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliglini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi ile kredi degerliligindeki azalma
nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligini ifade eder. Banka, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda
belirtilen ve kredi kapsamina giren her tiirlii islem nedeniyle maruz kalinan kredi risklerini, bu
kapsama dahil eder. Banka tarafindan sunulmasi planlanan yeni tiriin ve hizmetler nedeniyle
maruz kalinan kredi riskleri de bu kapsamda degerlendirmeye tabi tutulur.
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Miisterilerin degerlendirilmesinde, banka i¢inde gelistirilmis olan ve ¢esitli mali ve mali
olmayan Kkriterleri igeren “igsel derecelendirme sistemi” kullanilir. Genel ekonomik
gelismelerin degerlendirilmesi ve miisterilerin mali bilgilerinde ve faaliyetlerinde meydana
gelen degisikliklerin izlenmesi neticesinde daha once belirlenen kredi limitleri revize
edilmektedir.

Kredi riski bakimindan, borglu veya borglular grubu risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir.
Risk limitlerinin dayandiklar1 boliimleme yapist Banka tarafindan, bor¢lu veya borg¢lular grubu
ile sektorler bazinda her kullandirimda yapilmaktadir. Cografi bir smirlama
uygulanmamaktadir.

Giinliik olarak yapilan islemlerle ilgili olarak risk limitleri ve dagilimlar1 Banka’nin
krediler ile ilgili hazirlanmis olan prosediirlerinde belirlenmistir. S6z konusu izleme giinliik
olarak yapilabilmektedir. Banka’nin bilanco dis1 risklere iligkin risk yogunlasmasi izlenmekte
ve haftalik Aktif — Pasif Komitesi toplantilarinda degerlendirilmektedir.

Banka, kredi riskine maruz tutar1 Resmi Gazete’nin 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmis olan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y6netmelik™ ¢ergevesinde hesaplamaktadir.

Asagidaki tablo esas alinmak suretiyle Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine
ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmeligin Ek-1’inde tanimlanan her bir risk agirligina
tekabiil eden kredi riski azaltim1 6ncesi ve sonrasi toplam risk tutari ve 6zkaynaklardan indirilen
tutarlar:

Ozkayn
Risk Agirhigi-31 %35 aklardan
Aralik 2017 %0 %10 %20 %50 %75 %100 %150 %200 %1250 dirilenler
1. Kredi Riski Azaltimt ) 62 41 - 89,011 - 128575 2054683 6,768,034 ; ;
Oncesi Tutar
2. Kredi Riski Azaltimi 5 53 139 . 89011 113307 325059 2054472 5886725 ; ;
Sonrasi Tutar

Ozkayn
Risk Agirhigi-31 %35 aklardan
Aralik 2016 %0 %10 %20 %50 %75 %100 %150 %200 %1250 dirilenler
1 Kredi Riski Azaltimi
Oncesi Tutar 378,331 - 472585 - 904279 1,670,768 5535238 ; ;
2. Kredi Riski Azaltimi1
Sonrast Tutar 407,536 . 535803 76783 1295500 1,669,974 4975515 : :

Banka’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolarina gore
sermaye yeterliligi standart oranina iligkin 6zet bilgi asagida verilmektedir.

OZKAYNAK 31.12.2017 (Konsolide)  31.12.2016 (Konsolide)
Toplam Ozkaynak (Ana sermaye ve katki sermaye toplami) 1,253,524 1,068,946
Toplam Risk Agirliklt Tutarlar 9,268,788 8,388,636
SERMAYE YETERLILiGI ORANLARI

Cekirdek Sermaye Yeterliligi Orani1 (%) 13.00 12.08
Ana Sermaye Yeterliligi Orani1 (%) 12.89 11.74
Sermaye Yeterliligi Oran1 (%) 13.52 12.74

Ozkaynak tutar1 ve sermaye yeterliligi standart oran1 “Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin
Yonetmelik” ile “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
[liskin Yonetmelik” ¢er¢evesinde hesaplanmustir.
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Banka’nin kalkinma ve yatirim bankalarmin ve tim bankacilik sektoriiniin sermaye
yeterlilik rasyolarina (SYR) iliskin bilgi agsagidaki tabloda yer verilmektedir.

Do6nem Aktif Bank |Kalkinma ve Yatirnm Bankalar Bankacilik Sektorii
31.12.2017 13.52 23.58 16.87
31.12.2016 12.74 23.44 15.57

4.1.2. Piyasa RiskKi

Piyasa riski, bilango i¢i ve bilangco dis1 hesaplarda bankalarca tutulan pozisyonlarda
finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz (getiri, kar pay1), kur ve hisse senedi
fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur
riski gibi riskler nedeniyle zarar etme olasiligini ifade etmektedir.

Piyasa riskine esas portfoy; doviz pozisyonu ile Banka’nin stratejisine gore belirledigi
alim satim portfoyiinden olugmaktadir.

Bankada piyasa riskinin takibi “Standart Metod” ile aylik periyotlarda hazirlanan ve
resmi makamlara ve iist yonetime raporlanan aylik “Piyasa riski” setinden olugmaktadir.

Standart yonteme ek olarak gelistirilmis olan “Igsel Model” ile giinliik olarak “Riske
Maruz Deger” (“RMD”) hesaplanmaktadir. Bu modellemede “Parametrik Yontem (Varyans
Kovaryans)” ve Tarihsel Simiilasyon yontemi kullanilmakta olup %99 giiven araliginda RMD
hesaplanmaktadir. Modellerin performans 6l¢iimleri back-test ve stres testleri ile yapilmaktadir.
Sonuglar banka i¢i raporlamalar ile ilgili birimlerle paylasilarak, riskler yakindan takip
edilmektedir.

Asagidaki tabloda, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Y&netmelik”
ticlincii kisimda yer alan esaslar uyarinca, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla

hesaplanan piyasa riskinin ayrintilarina yer verilmistir.
31.12.2017 31.12.2016
Risk Agirhikli Tutar Risk Agirhikl Tutar

Dolaysiz (pesin) iiriinler

1 Faiz oran riski (genel ve spesifik) 767,125 732,813
2 Hisse senedi riski (genel ve spesifik) 89,550 5,000
3 Kur riski 30,988 18,775
4 Emtiariski - -
Opsiyonlar
5 Basitlestirilmis yaklagim - -
6 Delta-plus metodu 50 -
7  Senaryo yaklasimi - -
8 Menkul kiymetlestirme - -
Toplam 887,713 756,588
4.1.3. Kur Riski

Kur riski, Banka’nin yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli aktifleri ile
yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri arasindaki farktan dolayi, doviz kurlarindaki degisim
sonucu zarar etme olasiligini ifade etmektedir.

Kur riski, Standart Yontem kapsaminda yer alan kur riski tablosunda aylik dénemler
itibartyla hesaplanmakta, sonuglar resmi makamlara ve Banka yonetimine raporlanmaktadir.
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Kur riski genel piyasa riskinin bir parcast olarak Sermaye Yeterliligi Standart Orani’nin
hesaplanmasinda da dikkate alinmaktadir.

Banka’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla yabanci para pozisyonunun ana
kalemleri asagida verilmektedir.

(Bin TL) AVRO ABD Dolan Diger YP Toplam
31 Aralik 2017

Toplam Varliklar 2,958,424 2,604,741 44,208 5,607,373
Toplam Yukimltlikler 2,780,589 2,675,413 252,721 5,708,723
Net Bilango Pozisyonu 177,835 -70,672 -208,513 -101,350
Net Nazim Hesap Pozisyonu -152,320 48,386 214,353 110,419
Gayrinakdi Krediler 102,886 458,764 116,828 678,478
31 Aralik 2016

Toplam Varliklar 2,491,185 2,094,879 26,607 4,612,671
Toplam Yukdmltlikler 2,857,134 1,817,301 46,477 4,720,912
Net Bilanco Pozisyonu (365,949) 277,578 (19,870) (108,241)
Net Nazim Hesap Pozisyonu 368,190 (266,604) 23,552 125,138
Gayrinakdi Krediler 60,119 345,005 188 405,312

Banka’nin ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10°luk degisime olan duyarlili1 asagida
gosterilmektedir. TL’ nin, diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve
diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, Banka’nin sahip oldugu doéviz
pozisyonunun dzsermaye ve net donem kari tizerindeki (vergi oncesi) etkisi asagidaki tabloda

sunulmustur.
TL’nin Déviz Kuru

(Bin TL) Kargisindaki Degisimi 31.12.2017 31.12.2016
Avro %10 azals 2552 242
ABD Dolan %10 azahs -3,170 1,698

4.1.4 Faiz Oranmi Riski

Merkez bankalar1 basta olmak iizere piyasa aktorleri tarafindan belirlenen faiz oranlarinin
Banka bilangosunun ekonomik degeri ve Banka gelir-gider dengesi tzerinde belirleyici roli
bulunmaktadir. Piyasada ani faiz soklari, Banka’nin getirili aktiflerine uygulanan getiri orani
ile maliyetli pasiflere 6denen finansman maliyeti orani arasindaki makasin agilmasina neden
olmaktadir. Bu makasin agilmasi, Banka finansman gelirlerinin piyasa faizlerindeki
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesine ve Banka karliliginin diigmesine neden olabilecek
hususlardir.

Banka’nin farkli para birimlerine bdliinmiis olarak, Bankacilik hesaplarindan
kaynaklanan finansman maliyeti orani riskinin standart sok yontemiyle Ol¢lilmesine ve
degerlendirilmesine iliskin yonetmelik uyarinca faiz oranindaki dalgalanmalardan dogan
ekonomik deger farklari asagidaki sekildedir.

51 vk 2017 B 1) Nazardar/ Kazardr Caaaldr -
Toplam (Negatif Soklar icin) 170,786 %13.62

Toplam (Pozitif Soklar i¢in) (163,411) %(13.04)

51 Arai 2016 i 1) garar | Kagangar | Caaaldr
Toplam (Negatif Soklar icin) 83,879 %7.84

Toplam (Pozitif Soklar icin) (82,917) %(7.75)
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Banka’nin 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablolarina gore toplam

varliklarinin, yiikiimliiliikklerinin ve nazim kalemlerinin getiriye duyarliligi (yeniden
fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla) asagida verilmektedir.
EEI'”AI;)H( 2017) (Konsolidey L AVa Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 15Vl 5YilveUzeri  Getirisiz
Toplam Varhklar 1,924,126 1,737,585 2,909,610 2,602,256 913,693 990,882
Toplam Yukimlulikler 3,739,202 2,442,727 1,642,643 70,781 - 3,182,799
Toplam Pozisyon -1,815,076 -705,142 1,266,967 2,531,475 913,693 -2,191,917
(Bin TL) . .
. 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yil ve Uzeri Getirisiz
(31 Aralik 2016) (Konsolide)
Toplam Varhklar 2,148,141 789,481 2,944,544 2,193,731 251,365 1,188,037
Toplam Yukumlulukler 3,393,586 2,441,812 1,005,073 149,915 - 2,524,913
Toplam Pozisyon (1,245,445)  (1,652,331) 1,939,471 2,043,816 251,365  (1,336,876)

4.1.5 Likidite Riski

Banka’nin mevcut likidite riskinin kaynagi; kaynaklarin vadesinden dnce ¢ekilmesi olasiligidir.
Banka Yonetim Kurulu acil likidite ihtiyacinin karsilanabilmesi ve vadesi gelmis borg¢larin
Odenebilmesi i¢in kullanilabilecek fon kaynaklarina herhangi bir sinirlama getirmemistir.

Vade uyumsuzlugu, borg¢ verilen tarafin ylkiimliiliikklerini karsilayamamasi, aktif kalitesinin
bozulmasi, potansiyel likidite riski nedenleri olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Stresli kosullar altinda Banka’nin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek i¢in gerekli finansmana
erisememesi, aktif ve pasifin vade dengelerini uygun bir sekilde takip edememesi likidite riski

yaratacak durumlardir.

Ayrica piyasada derinligin kaybolmasi, piyasa fiyatlariin tistiinde bir maliyetle bor¢lanilmasi,
borclanma maliyetlerini arttiracak dolayisiyla da Banka karliligi tizerinde olumsuz bir baski

yaratabilecek hususlardir.

Banka’nin nakit akislarinin miktar, kaynak ve vade analizleri asagidaki tabloda sunulmaktadir.

(BinTL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3Ay 3-12 Ay 1-5Y1l SYilveiizeri Dagitilamayan Toplam
31.12.2017

Toplam Varhklar 197,751 1,921,954 1,737,568 2,561,178 2,953,703 913,693 792,305 11,078,152
Toplam Yukumlalukler 1,583,239 3,739,678 2,442,251 1,642,643 70,781 1,599,560 11,078,152
Likidite Agig1 -1,385,488 -1,817,724  -704,683 918,535 2,882,922 913,693 -807,255

(Bin TL) Vadesiz 1 Aya Kadar 1-3Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5SYilveiizeri Dagitilamayan Toplam
31.12.2016

Toplam Varhklar 507,239 2,148,057 678,863 2,722,065 2,526,827 251,365 680,883 9,515,299
Toplam Yukamlulukler 528,373 3,393,641 2,441,757 1,005,073 149,915 1,996,540 9,515,299
Likidite A¢ig1 (21,134) (1,245,584) (1,762,894) 1,716,992 2,376,912 251,365 (1,315,657)

Likidite riskine iliskin diger aciklamalar:

Likidite karsilama orani, yiiksek kaliteli likit varliklarin, bir aylik vade penceresindeki net
nakit ¢ikislarina oranlanmasi ile hesaplanir.

Onemli bilanco kalemleri, zorunlu karsihiklar, repo/teminata konu olmayan menkul
kiymetler, yurtdisi kaynakli fonlar, ihrag edilen menkul kiymetler ve bankalardan alacaklar olarak
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siralanabilir. Bu kalemlerin likit aktifler ve net nakit ¢ikiglar igcinde tutarsal olarak yiiksek paya
sahip olmalari, dikkate almma oranlarmin yiiksek olmasi ve zaman iginde degiskenlik
gosterebilmeleri nedeniyle likidite karsilama oranina etkileri diger kalemlere oranla fazladir.

Tiirev islemler, doviz swaplar1 basta olmak {izere, doviz tiirevi islem hacimlerindeki
dalgalanmalar, yabanci para likidite karsilama oraninin etkilenmesine neden olabilmektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin ytiksek kaliteli likit varliklari, %78 oraninda TCMB nezdindeki
hesaplar ve %21 oraninda T.C. Hazinesi tarafindan ihra¢ edilmis menkul kiymetlerden
olugsmaktadir. Fon kaynaklar1 ise %33 oraninda ihrag¢ edilen menkul kiymetler ve %26 oraninda
banka borglarindan olugsmakla birlikte, repo ve diger finansal enstriimanlar arasinda dagilmistir.

Likidite karsilama orani hesaplamasinda tiirev islemlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari, 30
giin vadesindeki net nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmesinden kaynaklanmaktadir.
Teminat tamamlama riski olan islemler de likidite karsilama orani hesaplamasina, son 24 ay
icerisinde 30 giinliik donemler itibariyla ilgili islem ve yiikiimliiliik i¢in gergeklesmis net teminat
akislarinin mutlak degerce en yiiksek tutariin nakit ¢ikisi olarak dikkate alinmasi suretiyle dahil
edilmektedir.

Son ii¢ ay i¢in hesaplanan likidite karsilama oranlar1 asagida verilmistir.

31.12.2016 31.12.2017
TL+YP YP TL+YP YP
31 Ekim 2016 20.65 22.03 31 Ekim 2017 39.75 43.00
30 Kasim 2016 28.49 28.40 30 Kasim 2017 39.78 49.83
31 Aralik 2016 32.41 33.78 31 Aralik 2017 40.28 56.61

Grup Bazinda Yogunlasma Riski

Yogunlasma riski, bankanin farkl risk tiirleri arasinda veya miinferit risk bazinda, temel
faaliyetlerini siirdiirebilme yetenegini veya mali bilinyesini tehdit edebilecek ya da bankanin risk
profilinde 6nemli degisiklik yapabilecek diizeyde biiyiik kayiplar dogurabilecek yogunlagsmadan
kaynaklanan riskleri ifade eder. Yogunlasma riski, riskin yeterince cesitlendirilemedigi
durumlarda ortaya ¢ikmaktadir.

Banka nakdi ve gayri nakdi kredilerinin 6nemli bir boliimiinii iliskili sirketlere (Calik
Grubu) kullandirmigtir. Banka’nin ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya
avansin bakiyesine iligkin bilgiler asagida verilmektedir.

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

(Konsolide) (Konsolide)

Nakdi  Gayrinakdi Nakdi  Gayrinakdi

Banka ortaklarina verilen dogrudan krediler 1,671,201 23,787 1,999,781 3,798
Tiizel kisi ortaklara verilen krediler 1,671,201 23,776 1,999,781 3,787
Gergek kisi ortaklara verilen krediler - 11 - 11
Banka ortaklarma verilen dolayl krediler 853,335 616,608 624,475 530,358
Banka mensuplarma verilen krediler 1,496 - 1,147 -
Toplam 2,526,032 640,395 2,625,403 534,156

4.2 Fon Kullamcisinin Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Gucunu Etkileyebilecek Riskler

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda VKS
tarafindan kira sertifikas1 ihract gergeklestirilecektir. Bu izahnameye konu olarak
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gergeklestirilecek  ihraglar Teblig’in 8’inci maddesi uyarinca ortakliga dayali olarak
gerceklestirilecektir. Thra¢ neticesinde VKS, herhangi bir varlik veya hak {izerinde miilkiyet
hakkina sahip olmayacaktir.

Aktif Bank tarafindan, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda VKS’ye 6deme
yapilacaktir. VKS tarafindan kira sertifikasi yatirnmcilarina yapilacak odemeler Portfoy
Varliklarr’nin geri 6demelerine ve Banka’nin VKS’ye kars1 olan hisse alim taahhiidiinii yerine
getirmesine bagl olacaktir.

VKS, Portfoy Varliklar1 gelirleri lizerinde Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami
kadar hak sahibidir. Aktif Bank ayrica VKS$’nin hisselerine yonelik olarak Yatirim Bedeli ve
Hedef Kar Tutar1 toplami kadar alim taahhiidiinde bulunmustur. Bu ¢er¢evede Yatirimcilara,
hem Portfoy Varliklari’nin gelirleri hem de Aktif Bank taahhiidii nedeniyle ikili bir koruma
saglanmasma ragmen, Sozlesme uyarinca Banka ayrica, Faaliyet kapsaminda saglayacagi
finansmanin teminatini teskil etmek {izere, Tirk Borg¢lar Kanunu’nun 183 vd. maddeleri
uyarinca devir aldigi/alacagi alacaklarin Yatirim Bedeli ve Hedef Kar Tutar1 toplami kadarlik
kismini, Sozlesme’den kaynaklanan édeme yiikiimliiliiklerinin teminatini teskil etmek {izere
VKS’ye rehnedecektir. Buna gore S6zlesmede yer verilen temerriit hallerinin gergeklesmesi
halinde VKS, Rehin’e miiracaat ederek, Rehin kapsaminda bulunan alacaklari, S6zlesme
tahtinda Banka’nin VKS’ye karsi/VKS nezdinde dogmus olan borg¢larina mahsup edecektir.

Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca yatirim bankasi olarak faaliyet gostermekte olan
Aktif Bank’1n faaliyet izninin BDDK tarafindan kaldirilmasi, herhangi bir sebeple getirisi faize
dayali olmayan finansman kullandirmasini engelleyici diizenlemeler yapilmasi veya Banka’nin
finansal yapisinin bozulmasi durumunda fon kullanicist olarak kira sertifikasi ihracina iligkin
yukumlultklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

VKS, kira sertifikasi ihract amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS, esas sozlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn md. 61/3 hiikmiine gore; VKS
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar1 esas sdzlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak {izere
ictincii kisiler lehine hi¢ bir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ve haklar iizerinde kira
sertifikas1 sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar,
VKS$’nin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat
amaci diginda tasarruf edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez. VKS,
fon kullanicilarindan devralacagi varlik ve haklarla farkli tertiplerde kira sertifikasi ihrag
edebilir. Kira sertifikasi sahipleri yalnizca kendi tertiplerine iligkin varlik ve haklardan elde
edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahibidirler. VK$’nin ihragg1 sifatiyla yurt disinda veya
yurt i¢cinde ithra¢ etmis oldugu veya edecegi farkl tertip kira sertifikalarina konu varlik ve
haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler ilgili kira sertifikas1 bazinda VKS$’ nin
muhasebe kayitlarinda ayr1 ayri izlenir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrace¢1 bilgi dokiimaninin 4’iincii, sermaye piyasasi
araci notunun ise 2’nci boliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

VKS, Kira Sertifikasi ihrac ederek, elde ettigi ihrac hasilatini, ortak girisim adina gelir
elde edilmek tizere yonetilmesi amaciyla Girisimci’ye aktaracaktir.
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Girisimci, kendisine tevdi edilen fon ile giines enerjisi, biyo kiitle vb ¢evreye duyarli ve
yenilenebilir enerji projelerine, faizsiz finansman usullerine uygun olarak kaynak saglayacak
ve bu bedeli faizsiz yatirim iriinlerinde degerlendirmek degerlendirecek ve bu suretle elde
edecegi gelirlerden olusacak kar1 VKS ile paylasacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Aktif Bank 5411 Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, ayni
kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK)
diizenleme ve denetimine tabidir.

5.2.2. Halka arz edilen Kkira sertifikalarimin tutar:

Halka arz edilen kira sertifikalar1 50.000.000,-TL nominal tutarda olacaktir.
5.2.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.2.3.1. Halka arz suresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ...... tarihve ....... say1l1 toplantisinda halka arz siiresinin talep
toplanmaksizin satig yonteminin uygulanmasi suretiyle azami 90 giin olarak belirlenmesine
uygun goriis verilmistir.

Bu kapsamda, ihrag edilecek kira sertifikalari ...... 2018 —...... 2018 tarihleri arasinda 90 giin
boyunca satigsa sunulacaktir.

5.2.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Talep toplanmaksizin satis yonteminin uygulanmasi suretiyle Thragci tarafindan halka arz
stiresince siirekli dagitim yapilacaktir. Halka arzda talepte bulunan yatirimcilarin yetkili kurulus
olan Banka nezdinde hesab1 bulunmuyor ise 6nce Banka nezdinde hesap acilis1 gergeklestirilir
ve Kurul diizenlemeleri uyarinca gerekli sézlesme ve formlar yatirnrmcinin onayina sunulur.

Yatirimcilarin asagida belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek talimat formu doldurmalari
ve alis bedellerini yatirmalar1 gerekmektedir.

Yatirimcilar, Talimat Formunda talep ettikleri parasal tutar1 belirteceklerdir.

Banka’nin alternatif dagitim kanallarindan yapilan basvurularda talimat formu elektronik
ortamda tutulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilarin basvuru sirasinda halka arza iliskin
incelemeye hazir tutulan ihraggr bilgi dokiimani, 6zet ve sermaye piyasasi aract notundan
olusan izahnameyi bir biitiin olarak okuyarak yatirim kararlarin1 almalar1 gerekmektedir.

Ancak Yatirimcilar’in talepte bulunmasi durumunda; sahip olduklar1 kira sertifikalari itfa
tarthinden 6nce kupon 6deme tarihlerinde Banka tarafindan ve nominal degeri iizerinden satin
alinacaktir. Bu alim, erken itfa sonucu dogurmayacak olup talep olugmasi halinde s6z konusu
kira sertifikalarinin vadesi igerisinde ikincil piyasada yeniden satis1 miimkiindiir.

5.2.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:
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Izahnamede yer alan ihrag tutar1 cercevesinde ve tahsisat esaslaria uymak kaydiyla, satis siiresi
boyunca asgari talep miktarini saglayan tiim talepler karsilanacaktir. Karsilanamayan taleplere
iliskin olarak yatirimci islem aninda bilgilendirilir.

5.2.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Asgari talep edilebilecek tutar 200.-TL, azami tutar ise 500.000,-TL’dir. Banka’nin fiziki
kanallar1 (sube, merkez, PTT isyerleri) tizerinden hesap agtiran yatirnmcilar igin asgari talep
miktar1 1.000,-TL, azami tutar ise 500.000,-TL’dir.

Tahsisli ihraglarda birim nominal degeri en az 100.000,TL olacaktir.

5.2.6. Kira sertifikas1 almak icin basvuru yapilacak yerler ile kira sertikas1 bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil kira sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile kira sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Kira sertifikasi halka arzina katilmak isteyen yatirimcilar,

Aktif Yatirirm Bankas1 A.S.

Bilyiikdere Caddesi No: 163/A Zincirlikuyu Sisli 34394 Istanbul

Tel: (212) 340 80 00 Faks: (212 340 88 79)

ile Banka’nin tiim subeleri, 0850 724 30 50 telefon nolu Aktif Bank Cagri Merkezi, Aktif
Bank internet subeleri ve Aktif Bank Mobil Sube araciligi ile talepte bulunmak igin
basvurabilirler.

Talepler nakden 6deme ile gerceklestirilecektir.
b) Kira sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, tim kira sertifikalarinin satisinin tamamlanmasi
beklenmeksizin, yatirimciya satisin yapildigi giin, yatirimcinin hesabina aktarilacak ve MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

5.2.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde satisin son giinlinii ya da daha erken olmasi halinde ihra¢ tavani
kapsamindaki kira sertifikalarinin tlimiiniin satisinin tamamlanmasini takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.2.8. Kira sertifikalarimin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarimin kullanllmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde
yer almaktadar.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmeilarin katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi

Kira sertifikalarma iligkin vergilendirme esaslart Sermaye piyasasi aract notunun 9.
kisminda belirtilmistir. Yatirimcilardan kira sertifikasi halka arzi ile ilgili olarak komisyon ve
masraf talep edilmeyecektir.
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